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BiRIKIMLI HAYAT SIGORTALARINDAN BIREYSEL EMEKLILIK SISTEMINE
AKTARIMLARDA KULLANILACAK AGIKLAMALAR iLE MUHTEMEL BiRiKiM VE
MUHTEMEL YILLIK GELIR TABLOLARINA iLiSKIN GENELGE (GENELGE
NO:2004/4)

1. Amag ve Kapsam

Bu genelgenin amaci, birikimli hayat sigortalarindaki birikimlerini bireysel emeklilik sistemine
aktarmak isteyen sigortalilarin, Tebligin 6 nci maddesi kapsaminda bilgilendirilmelerine iligkin esas
ve usdllleri belirlemektir.

Bu genelgenin 3 Gncl maddesi birikimli hayat sigortasi ile bireysel emeklilik sistemleri ve Urinleri
hakkinda yapilacak agiklamalari diizenlemektedir. 4 ila 10 uncu maddelerinde ise, kisinin birikimli
hayat sigortasinda kaldigi varsayimiyla hazirlanacak muhtemel birikim ve yillik gelir tablolarina
iliskin esaslar diizenlenmistir.

11 inci maddesinde de, Kisinin birikimlerinin bireysel emeklilik sistemine aktariimis oldugu
varsayimiyla hazirlanacak muhtemel birikim ve muhtemel yillik gelir tablolarina iliskin esaslar
belirlenmistir.

2. Tanimlar

Bu genelgede, birikimli hayat sigortalarindan bireysel emeklilik sistemine aktarimlara iligkin teblig ve
genelge ile bireysel emeklilik sistemindeki muhtemel birikim ve muhtemel yillik gelir tablolarinda
kullanilacak esaslara iliskin genelgeye atiflarda bulunulmakta olup, bu genelgede gegen;

a) Teblig: Emeklilik Sirketlerindeki Birikimli Hayat Sigortalarindan Bireysel Emeklilik Sistemine
Aktarimlara iliskin Tebligi (Teblig No: 2004/2)

b) Genelge No:2004/3: Emeklilik Sirketlerindeki Birikimli Hayat Sigortalarindan Bireysel Emeklilik
Sistemine Aktarimlarda Hayat Sigortalarinda Gegen Siirenin Hesabina iligkin Genelgeyi (Genelge
No: 2004/3)

c) Genelge No0:2003/4: Bireysel Emeklilik Sisteminde Kullanilacak Muhtemel Birikim ve Muhtemel
Yillik Gelir Tablolarinda Uygulanacak Esaslara Iliskin Genelgeyi (Genelge No: 2003/4)

ifade eder.

3. Sigortalilara Sunulacak Agiklamalar

Birikimli hayat sigortasi Urlnleri ile bireysel emeklilik Grlnleri Kisilerin farkli ihtiyaglarinin
karsilanmasina ydnelik farkli yapida Urinler oldugundan, bu iki tip Grindn bire bir karsilagtiriimasi
bazi sakincalari beraberinde getirebilecektir.

Ancak, hayat sigortalarindaki birikimlerini bireysel emeklilik sistemine aktarmak isteyen
sigortalilardan, muhtemel birikim tutarlarina iligkin sayisal gdsterimler icin talepler gelebilecegi
hususu gdzardi edilmemelidir. Bu genelgedeki esaslar, birikimli hayat sigortalarindan bireysel
emeklilik sistemine birikimlerini aktarmak isteyen sigortalilara, her iki Grin arasindaki farklarin
ayrintilariyla anlatilmasi, ayrica, bu kigilerin hayat sigortasinda kalmalari ve bireysel emeklilik
sistemine aktarim yapmalari durumlarinda elde edecekleri muhtemel birikim ve muhtemel yillik
gelirlere iligkin olarak kigilere bir fikir verilmesi amaciyla olusturulmustur.

Bu cergevede, sigortalilarin yapacaklari degerlendirmede yol gosterici olmasi amaciyla, agiklamalar
bdliminde asagidaki ifadelere aynen yer verilecektir:

“Hayat sigortasi ile emeklilik Grinlerine iliskin olarak hazirlanan tablolar yalnizca tahmini tablolar
olup, bu tablolar size sadece bir fikir veriimesi amaciyla hazirlanmistir. Ote yandan, bu iki tip Griiniin
farkli yapilari geredi yalnizca s6z konusu tablolardaki tahmini birikim tutarlari karsilastirilarak karar
verilmesi yaniltici sonuglar dogurabilecektir. Dolayisiyla, bir Griiniin digerine gére mutlak Ustunlik
arz ettigi yargisina varmak oldukga gugtir. Bu baglamda, hem hayat sigortasi hem de emeklilik
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ardnlerinin  farkh o6zelliklerini dikkatlice irdeliyerek, finansal ihtiyaglarinizi en Ust dizeyde
karsilayabilecek Urlni se¢gmenizi tavsiye ederiz.”

Ayrica, iki GrGn arasindaki farklarin anlatiimasinda asgari olarak asagidaki hususlar vurgulanacak
olup, bu hususlar diginda da bireysel emeklilik, sigortacilik ve ilgili diger mevzuat hikimlerine aykiri
olmamak kaydiyla sigortalilara ek bilgiler aktarilabilecektir.

a) Teminatlar: Birikimli hayat sigortasi Urinlerinin birikim ve yatirrm unsurunun yaninda vefat,
maluliyet, vb. gibi riskler i¢in teminat sagladidi ve bu teminatlarin risk primleri igin, ddenen toplam
primden kesinti yapildigi belirtimelidir. Ote yandan, bireysel emeklilik triinlerinde bir risk teminatinin
bulunmadigi, bireysel emeklilik sisteminin yalnizca emeklilikte ek bir gelir saglanmasina yonelik bir
tasarruf ve yatirnm sistemi oldugu anlatiimahdir.

b) Vade ve Amag: Birikimli hayat sigortalarinin orta vadeye yonelik, kisilere birikimin yaninda belirli
bir miktarda vefat ve diger risk teminatlari da saglamayl amaglayan tasarruf ve koruma amach
Urtnler oldugu, bireysel emeklilik Grlnlerinin ise uzun vadeli, emeklilik ddneminde kisilere kamu
emeklilik sistemlerinden alinacak gelire ek bir emeklilik geliri saglamayi amaglayan emeklilik amagli
finansal Grlnler oldugu belirtiimelidir.

c) Bireysel Haklar: Birikimli hayat sigortalarinda Ucretsiz sigorta (tenzil) ve satin alma (istira) siresi
dolmamig bulunan sigortalilara, hayat sigortalarinda kalmalari halinde, sigortalinin belli bir sireden
Once (istira suresi) ayrilmasi halinde birikimlerini alamayacagi anlatiimaldir. Ayrica, sigortalinin igtira
siresinden énce prim dédemeye ara veremeyeceginin de (tenzil) belirtimesi gerekmektedir. Ote
yandan, Ucretsiz sigorta (tenzil) ve satin alma (istira) hakkini kazanmis sigortalilara ise, istedikleri
zaman sigortadan ayrilabilecekleri hususu ve buna iligkin vergisel diizenlemeler belirtiimelidir.
Birikimli hayat sigortalarindan bireysel emeklilik sistemine aktarim yapmak isteyen sigortalilara,
bireysel emeklilik sisteminde katilimcinin istedigi zaman sistemden ayrilabilecegi, ancak bu taktirde
ayrilma esnasinda 6denecek vergi stopajinin emekli olarak ayrilma durumuna gére ¢ok daha yiksek
oranda gergeklesecedi aciklanmalidir. Buna ilaveten, kisinin katki payl 6demeye ara verebilecegi
belirtiimelidir.

Ote yandan, birikimli hayat sigortalarindan aktarim yoluyla bireysel emeklilik sistemine gegenlerin,
hayat sigortalarinda gegen sureleri ne kadar olursa olsun, en az g yil sistemde kaldiktan sonra s6z
konusu sistemden emeklilik hakkini kazanabilecekleri hususu vurgulanmahdir.

Yukaridaki hususlara ilaveten, bireysel emeklilik sisteminde bir sirkette en az bir yil kalmak sartiyla
yilda bir defa emeklilik sirketinin degistirilebilecedi, ayrica, yilda toplam doért kez ile sinirli olmak
kaydiyla emeklilik sirketinin Grlnleri arasinda gegcisler ile katki paylarinin yatirildidi fonlarda
mevzuatta belirtilen hikUmler dahilinde degisiklk yapmanin muimkdn bulundugu hususu
anlatiimalidir.

d) Vergi Tegvikleri: Hayat sigortalari ile bireysel emeklilik sistemine saglanan mevcut vergi tesvikleri
ile, 7 Ekim 2001 tarihinden 6nce akdedilen hayat sigortalarina iliskin vergi tesvikleri ayri ayri
anlatilmalidir. Bu tesvikler, katki payi veya primin 6denmesi asamasindaki, birikimlerin yatirim geliri
elde etme asamasindaki ve birikimlerin katilimci, sigortali veya bunlarin lehdar yahut mirasgilari
tarafindan alinmasi agsamasindaki vergi tesvikleri olarak ayristirilarak anlatiimalidir.

Bu baglamda, agiklanan vergi tesvik sistemlerinin nasil ¢calistigini katihmciya agiklamak amaciyla
Ornek hesaplamalara yer verilebilir.

Ayrica, vergi mevzuati uyarinca, birden fazla birikimli hayat sigorta poligesi s6z konusu oldugunda,
vergi stopajl hesabina esas teskil edecek, hayat sigortasinda gegirilen stire hesabinin her polige i¢in
ayri ayri yapildidi belirtiimelidir. Diger taraftan, birden fazla bireysel emeklilik s6zlesmesinin s6z
konusu olmasi durumunda ise, vergi stopajina esas teskil edecek, bireysel emeklilikte gegen stirenin
hesabinda, sisteme ilk giris tarihinin katilimciya ait diger sdzlesmeler icin de gecerli olacagi
vurgulanmalidir.

e) Fon Yonetimi: Birikimli hayat sigortalarinda toplanan fonlarin sirket tarafindan dahili olarak
yonetildigi belirtilecek ve sirketin, hayat sigortalari fonlarinin yonetimindeki c¢alisma tarzi
anlatilacaktir. Bireysel emeklilik sisteminde toplanan fonlarin ise, minhasiran emeklilik birikimlerinin
yatirrma yonlendiriimesi amaciyla kurulmus olan emeklilik yatinm fonlarina aktarilarak, portfoy
yonetimi konusunda uzmanlasmis portfdy yonetim sirketleri tarafindan yonetildigi belirtilecektir.
Ayrica, birikimli hayat sigortalarinda, primlerin yatirrma yénlendirilecegi finansal araglarin mevzuatta
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belirtilen limitler dahilinde sirket tarafindan belirlendigi ve yatinmin sigortalinin insiyatifinde olmadigu,
bireysel emeklilik sisteminde ise kisinin birikimlerinin yatirilacagi finansal araglari mevzuattaki
sinirlar dahilinde kendisinin belirledigi anlatilacaktir.

f) Getiri Garantisi: Birikimli hayat sigortalarinda sigortaliya belirli bir getiri garantisi verildigi (teknik
faiz) ve gergeklesen getiri garanti edilen bu getirinin altinda kalsa bile bu getiri garantisinin gegerli
oldugu belirtiimelidir. Ayrica, garanti edilen bu getiri oraninin polige suresi boyunca taahhat edildigi
hususu anlatiimalidir. Ote yandan, garanti edilen getiri oraninin tstiinde gergeklesen getirilerin de
yine sigortalilara kar payi olarak dagitildidi ifade edilmelidir.

Bu baglamda, belirtilen garanti getiri oraninin nominal bir deger ifade ettigi vurgulanacak olup, reel
ve nominal faiz arasindaki iliskiyi ve farki sigortaliya anlatmak amaciyla, istege bagh olarak;

[ (1+nominal getiri orani)/(1+enflasyon)-1=reel getiri orani] formulu kullanilarak cesitli érnekler
sigortalilara sunulabilecegi gibi, sigortalilari yanhs ydnlendirmeyecek ve yaniltici olmayacak
mahiyette bu konuda farkl sekilde agiklamalar da yapilabilir.

Ayrica, Hayat Sigortalari Yonetmeliginin 35 inci maddesi hikimleri ¢cergevesinde, sirketlerin hayat
sigortalarindaki fonlarinin yatirirm gelirlerinin TEFE oranini asmasi igin gerekli tedbirleri almasi
gerektigi hususu sigortalilara anlatiimahdir.

Bu cergevede, bireysel emeklilik sisteminde yatirnm politikasi katiimci tarafindan belirlendiginden,
sistemde herhangi bir getiri garantisi bulunmadigi, bununla birlikte, katilimcilarin kendi risk ve getiri
tercihlerine bagli olarak sirketin farkli emeklilik yatinm fonlari arasinda tercih yapabilecegi de acik
bir sekilde belirtilecektir.

g) Muhtemel Getiri ve Muhtemel Yillik Gelir Tablolari: Bu genelge kapsaminda gerek birikimli hayat
sigortasl, gerekse bireysel emeklilik trlnlerine iliskin olarak dizenlenecek muhtemel birikim ve yillik
gelir tablolarinin, iki Grindn bire bir karsilastiriimasi amaciyla degil, yalnizca kigiye bir fikir vermesi
amaciyla diizenlendigi vurgulanmalidir. iki Griiniin farkli amaglara hizmet eden ve teknik agidan farkl
Urdinler oldugu hususu da 6zellikle belirtilmelidir.

h) Seffaflik: Bireysel emeklilik mevzuatinda, katihmcilara saglanmasi gereken bilgi ve belgelerin
asgari igeriginin ayrintih olarak belirlenmis oldudu, emeklilik sirketlerinin teknik alt yapilarinin
katilimcilarin hesaplarindaki hareketleri glinliik olarak takip edebilmelerine imkan verdigi, ayrica, bu
sistemde gunlik goézetim ve denetim mekanizmalarinin bulunmasindan dolayi sistemin seffaf bir
yapi arz ettigi aciklanmaldir.

Ote yandan, hayat sigortalarinda halihazirda sigortaliya sunulacak bilgi ve belgelerin asgari igerigine
dair bir dizenleme ve glunlik gdzetim ve denetim mekanizmalari bulunmadigdi belirtiimekle birlikte,
sirketin Emeklilik Sirketleri Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Ydnetmelik uyarinca hayat
sigortasi portféyi ile ilgili olarak yapmis oldugu ve yapacagi ¢alismalar anlatiimaldir. Ote yandan,
hayat sigortasina iliskin mevzuat uyarinca en az yillik bazda poligelerin durumuna iliskin olarak
sigortalilara bilgi verildigi, ayrica, belirli bir ginde kiginin hayat sigortasi policesinde bulunan
birikimini 6grenme imkanina sahip oldugu belirtiimelidir. Bu hususlara ilaveten, sirketgce hayat
sigortaciliginda seffafligin arttinimasina iliskin uygulamalari da anlatilabilir.

i) Fon Varliklarinin Guvenligi: Birikimli hayat sigortalarindaki birikimlerin gsirketlerin bir aktifi
konumunda oldugu ve bu birikimlerin matematik karsilik olarak Hazine Mustesarlidi lehine bloke
edilerek glvenliginin saglandigi anlatilacaktir. Bireysel emeklilik sisteminde ise, birikimlerin
sirketlerin aktifindeki bir varlik olmadigi, Takasbank nezdinde saklandidi ve yasal olarak da emeklilik
sirketinin aktifi sayilmadigi hususu vurgulanacaktir.

j) Aktarim Hakkina lliskin Siire: Yukaridaki hususlara ilaveten, agiklamalarda, Tebligin 5 inci maddesi
uyarinca birikimli hayat sigortalarindan bireysel emeklilik sistemine aktarimin sureli bir hak olup, en
gec 07.10.2006 tarihine kadar gerceklestirilebilecegi, bu tarihten sonra hayat sigortasindan istira
yoluyla bireysel emeklilik sistemine katilimin aktarim olarak dikkate alinmayip, yeni bir bireysel
emeklilik hesabi acgilmasina iligkin esas ve ustllere gore islem gorecegi hususu belirtiimelidir.

4. Getiri Oranlan

Bireysel emeklilik sistemi ile hayat sigortalarinin portféy yonetim yapilari arasindaki cesitli
farklilhklardan 6tlrd genel bazda bireysel emeklilik Grtnlerindeki getirilerin  birikimli hayat
sigortasindaki getirilerin daha Uzerinde gerceklesecedi dngdérulmustdr.
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Muhtemel birikim tablolari hazirlanirken, hem primler, hem de muhtemel getiri oranlari reel bazda
kullanilacaktir.

Bu baglamda, emeklilik sirketleri tarafindan, birikimli hayat sigortalarindan bireysel emeklilik
sistemine ge¢gmek isteyen katilimcilara, kisilerin hayat sigortasinda kaldigi varsayimiyla sunulacak
muhtemel birikim tablolarinda kullanilacak olan reel bazda hazirlanmig getiri oranlari asagidaki
tabloda belirtilmigtir:

Yil Dilimleri (x=yil) Oran 1 Oran 2
[.Dilim (2004<=x<=2013) %10,00 %8,00
II. Dilim (2013+) %7,50 %5,50

Yukaridaki tabloda da géraldugu tzere, projeksiyonun yapildigi yil dilimine karsilik gelen reel getiri
oranlarinin mutlaka her iki versiyonu da kullaniimak suretiyle muhtemel birikim tablolari
hazirlanacaktir. Oranlar yil dilimlerine gére kademeli olarak kullanilacaktir. Ornegin, bir hayat sigorta
stzlesmesi icin oniki yillik bir projeksiyon yapildiginda, ilk dokuz yil i¢in %10 ve %38, kalan g yil igin
ise %7,50 ve %5,50 oranlari kullanilacaktir.

5. Primler

Hazirlanacak tablolarda, 6édenen primlerin projeksiyon yapilan sire boyunca reel bazda sabit
kaldigi, bir bagka deyisle, her yil primlerin enflasyon oraninda artirildigi varsayilacaktir. Buna paralel
olarak, projeksiyonda kullanilan primler reel bazda goésterilecektir. Dolayisiyla, hesaplamalarda prim
artis orani kullaniimayacaktir.

Primlerin dévize veya baska herhangi bir endeks degerine bagli olarak belirlenmis oldugu hallerde,
tim hesaplamalar ilgili tarifede belirtilen kurlar veya endeks degerleri (TCMB Déviz Alis Kuru, TCMB
Efektif Satis Kuru, vb.) kullanilarak TL bazinda hesaplamalara ve agiklamalara dahil edilecektir. TL
tutarlar hesaplanirken, ilgili déviz veya endeksin, muhtemel birikim tablosunun hazirlandidi tarihte
gecerli kuru/degeri esas alinacaktir. Burada, déviz kurlarinin gelecekteki dederleri hakkinda bir
ongodrude bulunulmayacak, projeksiyonun baslangi¢ tarihi itibariyla belirlenen TL tutarlarinin,
s6zlesme suresi boyunca reel bazda sabit kaldigi varsayilacaktir. Bir baska deyisle, dovize veya
baska bir endeks degerine bagl olarak belirlenen primlere dayali hayat sigortalari i¢in yapilan
projeksiyonlarda da, aynen primleri TL bazinda belirlenmis tarifelerde oldugu gibi, prim artig orani
kullaniimayacaktir.

Ucretsiz sigorta (tenzil) durumunda bulunan hayat sigortalar igin yapilan projeksiyonda, poligenin
ayni sekilde devam ettigi dngdrulerek bir projeksiyon yapilabilir. Bu taktirde bir prim édemesi s6z
konusu olmayacagindan, sigortalinin poli¢ce yildénumleri itibariyla hesaplanan birikimlerinin tabloya
aktarilmasi bahis konusu olabilecektir.

Ote yandan, poligenin tenzil durumundan kalkmasi igin gerekli tutarin 6dendigi ve bundan sonra
policenin projeksiyon boyunca dizenli édemelerle devam ettigi varsayimi dogrultusunda da
projeksiyon yapilabilir. Bu durumda, poligenin meriyete dondsinin projeksiyon tarihi itibariyla
gerceklestigi 6ngorilecek ve ilgili tarifede varsa bu islem igin belirtilen kesintiler de hesaplamalarda
dikkate alinacaktir.

Pesin ve tek prim ddemeli uzun sureli birikime yOnelik hayat sigortalari ve yasama halinde dnceden
belirlenmis bir toplu paranin verilecedi hayat sigortalari icin hazirlanacak muhtemel birikim
tablolarinda, yalnizca, polige yildéondmleri itibariyla ilgili tarifedeki teknik esaslar ¢ercevesinde
hesaplanacak olan sigortalinin birikim tutarlari, bir bagka deyisle, toplam matematik karsilk tutarlari
gOrunecektir.

Diger taraftan, pesin ve tek prim ddemeli uzun sureli birikime ydnelik hayat sigortalari ve yasama
halinde 6nceden belirlenmis bir toplu paranin verilecegdi hayat sigortalari poligelerine ait toplam
matematik karsiliklar ilgili tarifedeki teknik esaslara gore hesaplanacaktir. Dolayisiyla, 4 Uncl
maddede belirtilen getiri oranlari bu tip policeler icin yapilacak projeksiyonlarda kullanilmayacak,
tim matematik karsilik hesaplamalarinda ilgili tarifedeki teknik faiz orani kullanilacaktir. Buna
ilaveten, bu tip sigorta poligeleri igin yapilacak projeksiyonlarda agiklamalar bélimunde, s6z konusu
hayat sigortasi drlnlerinin farkli bir yapiya sahip oldugu ve Urtnun farkh ézellikleri anlatilarak, bu
nedenlerden dolayl, bu Urlnlerin diger birikimli hayat sigortasi UrlUnleriyle ayni bazda
degerlendiriimemesi hususu vurgulanmalidir. Ote yandan, ilgili tarifenin dévize endeksli olmasi
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durumunda, tarife teknik esaslarina gére ddviz cinsinden hesaplanacak matematik karsiliklar,
projeksiyon tarihinde gecerli olan tarifede belirtilen kur Gizerinden TL’ye gevrilerek hesaplamalara
dahil edilecektir.

Muhtemel birikim tablolari, birikimli hayat sigortalarinin normal vade bitimine kadar uzatilacaktir.
Sigorta s6zlesmesinde siire belirtiimeyen Uriinlerde ise s6z konusu tablolar, kisi 56 yasina ulasana
kadar ve/veya kisinin birikimli hayat sigortasinda 10 yillik slresini doldurdugu yila kadar uzatilabilir.

6. Kesinti ve indirimler

a) idare,Tahsil ve istihsal Masraflari: Toplam primlerden yapilacak idare ve tahsil masraflari ile
istihsal masraflari (acente komisyonlari dahil) ilgili tarifede belirtilen oran ve uygulamalara uygun bir
sekilde muhtemel birikim tablolarina yansitilacaktir.

b) Risk prim kesintileri: Toplam primlerden yapilacak risk prim kesintileri temel olarak ilgili tarifede
belirtilen oran ve uygulamalara uygun bir sekilde muhtemel birikim tablolarina yansitilacaktir.

Ancak, risk teminatlari belirlenirken, projeksiyon tarihinde gecerli risk teminatlari veya sigortal
tarafindan ilgili tarifede belirtilen sartlarin disina gikmamak kaydiyla yeniden belirlenecek teminat
tutarlari esas alinacaktir.

Buna ilaveten, risk teminatinin 6édenen prime endekslendigi durumlarda mutlaka bu endeks
kullanilarak vefat teminati hesaplanacaktir. Zira, sigortal tarafindan ileride 6denmesi disinulen
toplam prim mevcut olandan daha Ust veya alt seviyede olabilmektedir.

Risk prim kesintileri hesaplanirken, projeksiyon suresi boyunca risk teminatlarinin reel bazda
degismedigi varsayilacak, dolayisiyla projeksiyon sliresi boyunca bu teminatlar sabit bir tutar olarak
muhtemel birikim tablosunda gdztikecektir.

Ote yandan, risk prim kesintileri hesaplanirken projeksiyon tarihi itibariyla ilgili tarifede kullanilan
mortalite, morbidite ve maluliyet tablolari ile teknik faiz oranlari esas alinacaktir. Eger sigortalinin
risk primi kesintileri sabit bir katsayiya endekslenmis ise, bu katsayilar projeksiyon siresi boyunca
sabit tutularak risk prim kesintileri hesaplanacaktir.

Bununla birlikte, ilgili hayat sigortasi tarifesinde risk primi hesaplarinda kullanilan mortalite, morbidite
ve maluliyet tablolarina gore, sigortalinin yasinin ilerlemesiyle olusan risk prim katsayilarindaki
artislar, muhtemel birikim tablosu hesaplamalarina yansitilacaktir.

Ote yandan, dovize endeksli tarifelerde risk primi bu genelgede belirtilen esaslar dogrultusunda énce
doviz cinsinden hesaplandiktan sonra, projeksiyonun yapildigi tarihteki ilgili tarifede belirtilen déviz
kuru tzerinden TL’ye cevrilerek hesaplamalara dahil edilecektir.

c) igletme Masrafi: Getiriler tizerinden alinan isletme masraflari ilgili tarifede belirtilen oran ve
uygulamalara uygun bir sekilde muhtemel birikim tablolarina yansitilacaktir.

d) Diger Masraflar: Yukarida belirtilen masraflar disinda varsa diger masraflar ilgili tarifede belirtilen
oran ve uygulamalara uygun bir sekilde muhtemel birikim tablolarina yansitilacaktir.

Ayrica, ilgili hayat sigortasi tarifesinde belli bir siireden dnce istira edilmesi halinde birikimlerden bir
kesinti dngoérillyor ise, bu kesintiler de projeksiyon tablolarina yansitilacaktir.

7. Uygulama Metodu

Tablolardaki butiin degerler police yili sonu itibariyla hesaplanacak olup, primlerin yillik olarak ve
her police yili basinda pesin olarak alindigi varsayilacaktir. Dolayisiyla, primlerin bir yildan daha sik
araliklarla (aylk, U¢ aylik, vb.) 6denmesine iliskin olarak herhangi bir 6ngérii hesaplamalara dahil
edilmeyecektir. Bu baglamda, kesintiler de bu varsayima goére hesaplanacaktir. Ancak, édeme
sikh@inin yapilacak kesintileri etkiledigi sigortalarda, kesintiler sigortalinin gercek édeme sikligi
dikkate alinarak da hesaplanabilecek olup, bu durum primlerin yillik olarak tahsili varsayimini
degistirmeyecektir.

Muhtemel birikim tablosunda esas alinacak baslangi¢ tarihi, projeksiyon tarihine en yakin polige
yildonimu olarak esas alinacaktir. Bu baglamda, anilan polige yildonimd itibariyla hesaplanacak
olan, ilgili poligeye ait toplam birikim baslangi¢ fonu olarak dikkate alinacaktir. S6z konusu birikimin
bulunmasinda asagidaki esaslar uygulanacaktir:

- Projeksiyon tarihi itibariyla mevcut bulunan toplam birikimin muteakip police yilldénimine kadar
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yatirima yonlendiriimesi sonucu elde edilecek gelir, s6z konusu tarihler arasinda kalan giin sayisinin
365’e bolunlp, ¢ikan sayinin 4 Uncli maddede ilgili yil igin belirtilen getiri oranlariyla garpiimasi
sonucu bulunacak getiri oranlari kullanilarak hesaplanacaktir.

- Projeksiyon tarihi ile mateakip police yildonimu arasinda gegen slrede varsa tahsil edilmesi
ongorulen birikim primlerinin getirisi, prim tahsilat tarihi ile bu maddenin ikinci fikrasinda belirtilen
police yildénum tarihi arasinda kalan glin sayisinin 365’e bolinerek, ¢ikan sayinin 4 (inci maddede
ilgili yil icin belirtilen getiri oranlariyla ¢arpilmasi sonucu bulunacak getiri oranlari kullanilarak
hesaplanacakiir.

- Projeksiyon tarihine en yakin police yildonimu itibariyla hesaplanacak toplam birikim, diger bir
deyigle baslangi¢ fonu, projeksiyon tarihi itibariyla gecgerli olan toplam birikim, projeksiyon tarihi ile
muteakip polige yildonimu arasindaki slrede tahsil edilecek primler ile bu birikimlerin ve primlerin
yukarida belirtilen esaslara gére hesaplanacak getirilerinin toplamindan mutesekkil olacaktir.

- Pesin ve tek prim 6demeli uzun sureli birikime ydnelik hayat sigortalari ve yagsama halinde énceden
belirlenmis bir toplu paranin verilecegi hayat sigortalar icin yapilacak projeksiyonlarda, 5 inci
maddede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, projeksiyon tarihini takip eden polige yildonimdi itibariyla
mevcut bulunan, ilgili tarifenin teknik esaslarina gore hesaplanacak toplam matematik karsiliklar
sigortalinin projeksiyonun ilk yilindaki toplam birikimini teskil edecektir.

Primlerden idare ve tahsil masraflari, istihsal masraflari, risk prim kesintileri ve varsa diger kesintiler
yapildiktan sonra kalan tutar yatinm getirisi oraniyla yatinma yodnlendirilerek getiri tutarina
ulagilacaktir. Tarifede yapilan bazi kesintiler yatirilan prim yerine sunulan risk teminati tutarina
endekslenmis ise yine bu tutarlar, 6 nci maddeye goére belirlenecek risk teminati tutarlarina gére
hesaplanacakitir.

S6z konusu getiri tutari Gzerinden ilgili tarifede %0-%10 araliginda belirlenmis bulunan isletme
masrafi kesintisi indirildikten sonra bulunacak tutar donem basinda yatirrma yoénlendiriimis olan
tutara eklenecek ve bu suretle bulunacak tutara, katilmcinin muhtemel birikimi olarak tabloda yer
verilecektir.

Sigortalinin hayat sigortasindan ayrilmasi durumunda, kendisinin birikimli hayat sigortalisi olarak
gegqirdigi slire ve sigorta baslangi¢ tarihi baz alinarak hesaplanacak stopaj sonrasi tutar, ayrilma
halinde katihmcinin alacagi tutar olarak, tabloda belirtilecektir.

Yukarida belirtilen hesaplamalar yapilirken, policede projeksiyon tarihi itibariyla mevcut bulunan
birikim (matematik karsilik) ayrica belirtilecek, bu tutar baslangic fonu olarak hesaplamalarda
dikkate alinacaktir.

Bir sigortalinin birden fazla birikimli sigortasi var ise, bunlara iligkin hayat sigortasi projeksiyonlari
ayri ayri yapilacaktir.

Ote yandan, ddvize endeksli tarifelerde muhtemel birikim tablosunda siire sonunda hesaplanan
birikimler projeksiyon tarihi itibariyla gecerli ilgili tarifede yer alan ddviz kuru Uzerinden dovize
cevrilerek gosterilebilir.

8. Sigortalinin Yasi

Hesaplamalarda sigortalinin baslangi¢ yasi, sigortalinin en yakin police yildénimi itibariyla
emeklilik sirketinin sisteminde kayith gériinecek yagsi olarak alinacaktir.

9. Vergi Tesvikleri

Muhtemel birikim tablolarinda primlerin gelir vergisi matrahindan indirilmesi sonucu sigortalinin ek
kazancina yonelik hesaplamalara yer verilmeyecektir. Ancak, vergi tesvikleri konusunda, 3 Unci
maddede belirtilen agiklamalar yapilacaktir.

10. Siire Sonundaki Birikimlerin Yillik Gelir Sigortasina Gevrilmesine iligkin

Esaslar

Mustesarligimizca, yillik gelir sigortasinda uygulanacak esaslara iliskin olarak ayrintili bir dizenleme
yapilacaktir. Bununla birlikte, sigorta suresi sonunda sigortalilarin birikimleriyle yillik gelir sigortasi
aracilhigiyla duzenli bir gelire sahip olmak istemeleri durumunda, s6z konusu gelirlerin muhtemel
tutarlarina iliskin bilgi vermek amaciyla, asagida belirtilen esaslar uygulanacaktir.
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Sigortalinin alacadi yillik gelirin kendisine aktariimasi amaciyla, muhtemel birikim tablolarina ek
olarak, muhtemel yillik gelir tablolari dlizenlenebilir. Bununla birlikte, muhtemel yillik gelir tablolarinin
kullanilabilmesi i¢in, muhtemel birikim tablosunda, kisinin hayat sigortasinda en az on yilni
doldurmus oldugu 6ngérusi olmalidir. Muhtemel birikim tablosunda sigortalinin on yildan 6nce istira
edecegi 6ngorillyor ise, bu kisiye iliskin muhtemel yillik gelir tablosu dlzenlenmeyecektir.

iigili tarifede, sire sonu birikimlerin yillik gelir sigortasina dénustiirilmesine iliskin hikimler
bulunuyorsa muhtemel yillik gelir tablolarinda bu esaslara gdre projeksiyon yapilacaktir. Dolayisiyla,
bu tablolarda ilgi tarifede yillik gelir igin uygulanmasi 6ngérilen teknik faiz orani kullanilacaktir.
Tarifede birikimlerin  yillik gelir sigortasina doénustirilmesine iliskin herhangi bir hukim
bulunmuyorsa, bu taktirde muhtemel yillik gelir tablolarinin hazirlanmasinda asagida belirtilen
esaslar uygulanacaktir:

- Sigortalinin hayat sigortasindaki birikimlerinin vergi sonrasi net degerleri dikkate alinacaktir.

- gx ile ax degerleri ekte gonderilen yillik gelir (annuite) tablosu kullanilacaktir. Bu tablodaki ax
degerlerinin hesaplanmasinda %4 teknik faiz orani kullaniimis olup, s6z konusu oran yillik gelir
sigortalarinda olusan fonlar Gizerinden alinacak kesintileri de icermektedir.

- Sigortalinin birikimlerinin yillik gelir sigortasina doénistiridlmesinin 6ngoérilmesi sonucunda,
hesaplamalarda bu dénistme iligskin olarak yillik gelir sigortasina donustirtlen birikim Uzerinden
%2 oraninda bir masraf kesintisi alindigi varsayilacaktir. S6z konusu kesinti yalnizca bir idari gider
kesintisi seklinde algilanmali ve hesaplara bu sekilde dahil edilmelidir.

- Muhtemel yillik gelir tablosunda yapilacak tim hesaplamalar TL cinsinden yapilacaktir. Bununla
birlikte, dévize endeksli tarifelerde, TL cinsinden hesaplanan muhtemel yillik gelir tutarlar, ilgili
tarifede belirtilen doviz kurunun projeksiyon tarihi itibariyla gecerli dederi esas alinmak suretiyle
ddviz cinsinden de gosterilebilir.

Ote yandan, hesaplamalar sonucu ortaya ¢ikan muhtemel yillik gelire iliskin olarak, ilgili tarifede siire
sonu birikiminin yillik gelir sigortasina donusturilmesine iliskin hikimler bulunmuyorsa agiklamalar
bolimiinde asagidaki ifadelere aynen yer verilecektir:

“Burada hesaplanan muhtemel yillik gelir yalnizca tahmini bir tutar olup, sirketimiz bu tutarin
gerceklesecegdi konusunda herhangi bir garanti vermemektedir. Sire sonunda alacaginiz yillik gelir,
emeklilik tarihinde gegerli yillik gelir sigortalarina, yagsam beklentilerine, yatirim getiri oranlarina ve
yillik gelir sigortasi turlerine gére degisebilecektir.”

“Yillik gelir sigorta s6zlesmesi, mevcut hayat sigorta sézlesmenizin bir pargasi olmayip, vade
sonunda dizenlenecek ayri bir s6zlesme olarak degerlendiriimelidir.”

Bu genelgede belirtilen esaslar ve yillik gelir (annuite) tablosu, sigortalinin hayat sigortasindan
ayrildiktan sonraki dénemde bekledidi gelire kavugabilmesi icin 6demesi gereken muhtemel primin
hesaplanmasinda da kullanilacaktir.

11. Hayat Sigortalarinin Bireysel Emeklilik Sistemine Aktarildigi Varsayimiyla

Hazirlanacak Muhtemel Birikim ve Muhtemel Yillik Gelir Projeksiyonlarinda

Uyulacak Esaslar

Yapilacak projeksiyonda Genelge No: 2003/4’teki esaslar temel alinacaktir. Ancak, birikimli hayat
sigortalarindan bireysel emeklilik sistemine aktarim hususunun kendine 6zglu karakteri geregi,
anilan genelgedeki “katilimcinin yasi” hesabi yerine farkli bir yas hesabi kullanilacaktir. Ayrica, s6z
konusu genelgede belirtilen esaslara ek olarak asagidaki hususlara uyulacaktir. Bu baglamda:

- Hayat sigortalarindan bireysel emeklilik sistemine aktarilacak birikimlerin hesabi, bu aktarim
sonucunda bireysel emeklilik sistemi igin kazanilacak sure ve bireysel emeklilik sistemine girig
tarihinin hesabinda Teblig ve Genelge No:2004/3 hiukumleri esas alinacaktir. Bu gercevede, anilan
dizenlemelere uygun olarak vyapilacak tim bu hesaplamalar projeksiyon tarihi itibariyla
gerceklestirilecektir. Aktarima konu tutarlar, Genelge No:2003/4’(in 6 nci maddesine paralel olarak,
projeksiyonda, baslangigta yapilan toplu 6deme olarak dikkate alinacaktir.

- Yapilacak projeksiyonda, vergi stopajlarinin hesabinda Teblig ve Genelge 2004/3 hikimlerine gore
hesaplanacak kazaniimis slre ve bireysel emeklilik sistemine giris tarihi ile Tebligin 16 nci
maddesinde belirtilen, aktarimdan sonra en az U¢ yil sistemde kalma sarti dikkate alinacaktir.

- Birden fazla hayat sigortasinin birden fazla emeklilik planina aktariimasinin éngérildiga hallerde,
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bu aktarimlarin herbiri igin ayri ayri projeksiyon yapilacaktir.

- Birden fazla hayat sigortasinin ayni emeklilik planina aktarilmasinin éngorildiga hallerde ise tek
bir projeksiyon yapilacaktir.

- Birikimli hayat sigortalarindan bireysel emeklilik sistemine aktarim igin yil icerisinde herhangi bir
zamanda yapilan projeksiyonlarda, aktarimin projeksiyonun hazirlandidi tarihten itibaren gecerli
oldugu varsayilacaktir. Bu baglamda, aktarima konu olacak tutar, projeksiyonun yapildigi tarih
itibariyla belirlenecek tutar olacaktir.

- Yapilan projeksiyondaki vergi stopajlari, hayat sigortasindan aktarim yapan kisinin bireysel
emeklilik sisteminde gecen sire ve sisteme giris tarihi dikkate alinarak hesaplanacaktir. Teblig
hdkdmlerine gére aktarim sonucunda bireysel emeklilik sisteminde hak kazanilan sire ay cinsinden
ifade edilmekle birlikte, projeksiyonlarda hesaplamalar yillik bazda yapildigi igin 12 ay ve katlarindan
arta kalan artik aylar sayilmayacaktir.

- Gecilen bireysel emeklilik planina iliskin projeksiyonda katilimcinin baslangi¢ yasi, sigortalinin
projeksiyon tarihi itibariyla emeklilik sirketinin sisteminde kayith mevcut yasi olarak alinacaktir.

- Ucretsiz sigorta (tenzil) konumunda bulunan poligelerin aktarimi sonucu yapilacak
projeksiyonlarda, bireysel emeklilik sistemine baslangi¢ tarihi ile sistemde hak kazanilan sire
paralellik arz etmeyebilecedinden, emeklilige hak kazanma ve vergi stopaji hesaplamalarinda
sistemde hak kazanilan siire esas alinacaktir. 12 ay ve katlarindan arta kalan artik aylar da diger
aktarimlarda oldugu gibi projeksiyonda dikkate alinmayacaktir.

- Bu Genelgenin 3 uinct maddesinde belirtildigi Gzere, hayat sigortasinin vadesi bireysel emeklilik
projeksiyonu ile eslesmiyor olsa bile, bireysel emeklilik projeksiyonunda yine Genelge 2003/4’teki
esaslar gegerlidir.

- Tebli§g hikimlerine paralel olarak, aktarim yapacak kKisinin birikim tutari aktarima yetmiyor ve
sigortall aradaki farki odiyor ise bu tutar, bu maddenin ikinci fikrasindaki hikimler dahilinde
baslangigta yapilan toplu 6deme olarak projeksiyonda dikkate alinir.

- Teblig hukUmleri dahilinde, bireysel emeklilik sistemine geciste erken ayrilma igin dngorilen
cezalar dikkate alinmayacagindan, bireysel emeklilik sistemine iliskin projeksiyonda da, aktarima
konu tutarin hesaplanmasinda bu cezalar dikkate alinmayacaktir.

- Projeksiyonda, bireysel emeklilik Grtnine iliskin olarak yapilacak kesintiler gecis yapilmasi
dusunulen emeklilik plani ve segilmesi dislinilen emeklilik yatirrm fon kompozisyonuna paralel bir
sekilde hesaplanacaktir.

12. Bilgilendirme

Bu genelge ve birikimli hayat sigortalarindan bireysel emeklilik sistemine aktarimlara iligkin diger
mevzuat kapsaminda sigortalilara sunulmak Uzere hazirlanacak standart dokiimanlarin bir érnegi
bilgi amaciyla Hazine Mistesarligina génderilecektir.

Genelge’nin

Numarasi Kabul Tarihi Yuriirlige Girig Tarihi

2004/4 06.08.2004 06.08.2004
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1983 US GATT TABLE (Unisex)

YaS Ox ay Yas Ox &y YaS Ox ay
5 0.000257 24.418550 | 41 0.001043 20.087470 | 77 0.042715  8.507186
6 0.000229 24.361552 | 42 0.001151 19.871695 | 78 0.047569  B8.155850
7 0.000210 24.301580 | 43 0.001278 19.649179 | 79 0.052837  7.813778
8 0.000199 24.238733 | 44 0.001426 19.419965 | 80 0.058508  7.481636
9 0.000195 24.173093 | 45 0.001597 19.184120 | 81 0.064570  7.159807
10 0.000195 24.104717 | 46 0.001794 18.941735 | 82 0.071006  6.848401
11 0.000201 24.033592 | 47 0.002014 18.692939 | 83 0.077798  6.547230
12 0.000209 23.959752 | 48 0.002252 18437791 | 84 0.084927  6.255808
13 0.000216 23.883133 | 49 0.002509 18.176235 | 85 0.092377 5973338
14  0.000224 23.803600 | 50 0.002778 17.908216 | 86  0.100370 5.698701
15 0.000233 23.721058 | 51 0.003059 17.633531 | 87 0.108870 5.431843
16 0.000241 23.635407 | 52 0.003352 17.351952 | 88 0.118004 5.172216
17 0.000251 23.546498 | 53 0.003659 17.063226 | 89 0.128107 4.919642
18 0.000261 23.454245 | 54 0.003988 16.767106 | 90 0.139029  4.675376
19 0.000272 23.358511 55 0.004336 16.463446 | 91 0.150645  4.439628
20 0.000283 23.259178 | 56 0.004711  16.152019 | 92 0.163045 4.211681
21 0.000297 23.156099 | 57 0.005121 15.832688 | 93 0.176292  3.990834
22 0.000310 23.049188 | 58 0.005581 15505398 | 94 0.191504  3.776177
23 0.000325 22.938266 | 59 0.006103 15.170279 | 95 0.208253  3.571105
24 0.000341 22.823215 | 60 0.006700 14.827583 | 96 0.225097  3.377278
25 0.000359 22.703885 | 61 0.007383 14.477687 | 97 0.242999  3.190553
26 0.000378 22.580147 | 62 0.008172 14.121050 | 98 0.262351 3.009474
27 0.000398 22451840 | 63 0.009080 13.758325 | 99  0.283670  2.833127
28 0.000422 22.318796 | 64 0.010127 13.390242 | 100 0.307186  2.661416
29 0.000446 22.180908 | 65 0.011328 13.017682 | 101 0.333156  2.493992
30 0.000475 22.037974 | 66 0.012698 12.641593 | 102 0.361975  2.330008
3 0.000505 21.889890 | 67 0.014242 12.262972 | 103 0.394472  2.167953
32 0.000538 21.736463 | 68 0.015966 11.882724 | 104 0.432808  2.005970
33 0.000574 21.577530 | 69 0.017869 11.501669 | 105 0.478674 1.844540
34 0.000614 21.412922 | 70 0.019958 11.120447 | 106 0.533916 1.684784
35 0.000668 21.242482 | 71 0.022241 10.739606 | 107 0.600414 1.527998
36 0.000705 21.066253 | 72 0.024765 10.359598 | 108 0.680076 1.374217
37 0.000751 20.883627 | 73 0.027581 9981165 | 109 0.774845 1.216495
38 0.000806 20.694513 | 74 0.030740 9.605337 | 110 1.000000 1.000000
39 0.000873 20.498816 | 75 0.034295 9.233385
40 0.000952 20.296487 | 76 0.038286  8.866807
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