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Emekliliğe Yönelik Taahhütte Bulunan Kuruluşların Aktüeryal Denetimine İlişkin Genelge (2022/18)


Amaç ve Kapsam
MADDE 1
Bu Genelge, 1/3/2009 tarihli ve 27156 sayılı Resmi Gazetede yayımlanan Emekliliğe Yönelik Taahhütte Bulunan Kuruluşların Aktüeryal Denetimi Hakkında Yönetmelik (“Yönetmelik”) uyarınca Sigortacılık ve Özel Emeklilik Düzenleme ve Denetleme Kurumuna (“Kurum”) gönderilecek bilgi, belge ve aktüerya raporlarının altyapısı Emeklilik Gözetim Merkezince (“EGM”) sağlanan elektronik bilgi sistemi (portal) üzerinden gönderimi ve aktüerya raporlarının hazırlanmasına ilişkin esas ve usulleri belirlemek amacıyla düzenlenmiştir.


BİRİNCİ BÖLÜM
Bilgi, Belge ve Aktüerya Raporları

Bu bölümde, hizmet sunucusu ve aktüer tarafından gönderilecek bilgi, belgelerin içerikleri, gönderim dönemleri ve şekli ile aktüer tarafından gönderilecek aktüerya raporlarının gönderim dönemi ve şekli açıklanmakta olup, ayrıca portalın kullanımına ilişkin esas ve usuller yer almaktadır.

Bilgi, Belge ve Aktüerya Raporları ile Gönderim Tarihleri
MADDE 2
(1) Aktüer tarafından hazırlanan aktüerya raporu ile aşağıdaki listede yer alan bilgi ve belgeler hizmet sunucusu ve/veya aktüer tarafından portal üzerinden Kuruma gönderilir. Açıklamalar ve gönderim tarihleri Ek-1'de yer almaktadır.
- İletişim bilgileri
- Genel bilgiler
- Emeklilik taahhüt planının detaylarının yer aldığı belge/belgeler
- Veri seti 1 ve 2
- Mali tablolar
- Duran varlıklara ilişkin ekspertiz raporları/açıklamalar
- Aktüerya raporunda kullanılan mali veriler
- Aktüeryal hesaplamalara esas teşkil eden bilgiler
- Aktüerya raporunda yer alan temel senaryo ve duyarlılık analizleri sonuçları
(2) Aktüer ve/veya hizmet sunucusu tarafından gönderilecek bilgi, belgelerin içerikleri kılavuz ile belirlenerek, http://aktueryaldenetim.org web sitesinde yayımlanır. Kurum gerek görmesi halinde, bilgi ve belgelerin içeriklerinde değişiklik yapılabilecek olup, güncel bilgi ve belgeleri Kuruma iletme sorumluluğu aktüer ve hizmet sunucusuna aittir.
(3) Yönetmeliğin 7’nci maddesi kapsamında, hizmet sunucuları aktüerya raporunun gönderimi bakımından üç grupta toplanmıştır. Hizmet sunucularının hangi grupta oldukları Kurumca kendilerine bildirilir.
- Birinci Grup: Aktüerya raporunu her yıl hazırlatıp müteakip yılın Mayıs ayı sonuna kadar Kuruma gönderecektir.
- İkinci Grup: Aktüerya raporunu her yıl hazırlatıp müteakip yılın Eylül ayı sonuna kadar Kuruma gönderecektir.
- Üçüncü Grup: Aktüerya raporunu çift yıllardaki yılsonu verileri kullanılarak hazırlatıp müteakip yılın Temmuz ayı sonuna kadar Kuruma gönderecektir. (İki yılda bir)
(4) EGM, bu madde kapsamında iletilecek bilgi, belge ve aktüerya raporlarına Kurum tarafından yapılan talepleri yerine getirmek amacıyla erişebilir, Kurumca uygun görülen raporlamaları portalda veya internet sitesinde yayımlayabilir, portal kullanımına dair kullanıcılara destek sağlayabilir.

Gönderim Usulü
MADDE 3
(1) Hizmet sunucusu tarafından “İletişim bilgileri”, “Genel bilgiler” ve “Veri seti 1” portalın ilgili menüsündeki boş alanların doldurularak kaydedilmesi; “Emeklilik taahhüt planının detaylarının yer aldığı belge/belgeler“, “Veri seti 2”, “Mali tablolar” ve “Duran varlıklara ilişkin ekspertiz raporları/açıklamalar” ise portalın ilgili menüsündeki alanlara dosya yüklenmesi suretiyle gönderilir. “Veri seti 2", portaldan temin edilecek ve formatı EGM tarafından belirlenecek dosya doldurularak hazırlanır.
(2) Aktüer tarafından, “Aktüerya raporunda kullanılan mali veriler”, “Aktüeryal hesaplamalara esas teşkil eden bilgiler” ve “Aktüerya raporunda yer alan temel senaryo ve duyarlılık analizleri sonuçları” portalın ilgili menüsündeki boş alanların doldurularak kaydedilmesi suretiyle gönderilir.
(3) Aktüerya raporlarının gönderiminde aşağıdaki adımlar izlenir.
(a) Hizmet sunucusu, portalda kayıtlı “Aktüer Listesi"nden raporunun hazırlanması için anlaştığı aktüeri belirli bir zaman aralığı için yetkilendirir.
(b) Hizmet sunucusundan yetki alan aktüer, e-devlet kapısı üzerinden portala giriş yapar.
(c) Aktüer, rapor şablonunda yer alan her bölüm için istenen çalışmayı hazırladığını beyan ettikten sonra raporunu sisteme yükler. Aktüer aynı zamanda, rapor ile ilgili talep edilen verileri portalın ilgili menüsündeki boş alanları doldurarak kaydeder. Söz konusu verilerle, aktüerya raporunun tutarlı olması aktüerin sorumluluğundadır.
(ç) Aktüer sisteme yüklenen raporu elektronik imza kullanarak imzalar. Raporun aktüer tarafından imzalanması ile raporun Kuruma gönderimi tamamlanmış olur. Ayrıca posta yoluyla gönderim yapılmaz.
(d) Aktüer tarafından elektronik imza kullanarak imzalanmış aktüerya raporu portal üzerinden hizmet sunucusu tarafından da görüntülenebilir.
(4) “Veri seti 1”, “Aktüerya raporunda kullanılan mali veriler”, “Aktüeryal hesaplamalara esas teşkil eden bilgiler” ve “Aktüerya raporunda yer alan temel senaryo ve duyarlılık analizleri sonuçları” son gönderim tarihine kadar değiştirilebilir. “Veri seti 2”, “Mali tablolar" ve “Aktüerya raporu” ise son gönderim tarihine kadar tekrar portala yüklenebilir. (Bu durumda eski dosyalar silinerek, yerine en son yüklenen dosya muhafaza edilir.) Son gönderim tarihi itibarıyla ilgili alanlar kullanıcı değişikliğine kapatılarak, tüm bilgi ve belgelerin beyan edildiği kabul edilir. Geçmişe yönelik düzeltme talepleri, Kurum onayı sonrasında portal üzerinden yapılabilir.
(5) Hizmet sunucusu istenen bilgi, belge ve aktüerya raporlarının zamanında gönderimi için gerekli tedbirleri alır.
(6) Portala girişi yapılan bilgi ve belgelerin kaydedilebilmesi için içeriklere ilişkin yapılan kontroller neticesinde hataya rastlanmaması gerekmektedir.

Portala Erişim ve Kayıt İşlemleri
MADDE 4
(1) Bilgi, belge ve aktüerya raporlarının portal aracılığıyla iletilebilmesi için, öncelikle portala kayıt yaptırılması ve ilgili hizmet sunucusunun aktüerya raporu hazırlamak üzere portal üzerinden bir aktüeri yetkilendirmesi gerekmektedir. Yetkilendirilecek aktüer, Kurum nezdinde tutulan aktüerler siciline kayıtlı aktüerler arasından seçilir.
(2) Aktüeryal denetim listesine kaydı yapılan hizmet sunucusu tarafından portalı kullanması amacıyla yetki verilen her bir kullanıcı ve aktüerya raporu hazırlama hizmeti vermek isteyen aktüer, Ek-2’de yer alan “Aktüeryal Denetim Portalı Kullanıcı Taahhütnamesi” ve Ek-3’te yer alan “Aktüeryal Denetim Portalı Kullanıcı Bilgi Bildirim Formu”nu doldurur, taahhütnamenin taranmış nüshasını, EGM tarafından ilan edilecek yöntem vasıtasıyla elektronik olarak EGM’ye, ıslak imzalı nüshasını ise Kuruma gönderir. İlk kayıt sırasında gönderilen formlar Kurum tarafından kontrol edilir, talep edilen kullanıcı işlem yetkileri ise EGM tarafından tanımlanarak yetkililere/aktüerlere geri bildirimde bulunulur.
(3) Portala kaydı yapılan hizmet sunucusu yetkilisi veya aktüer http://aktuervaldenetim.org adresinde yer alan giriş bağlantılarını takip ederek, e-devlet kapısı üzerinden gerçekleştirilecek kimlik doğrulaması sonrasında portala erişebilir.
(4) Portalın ilgili menüsünde kendisine dair bilgilerin (özgeçmiş, iletişim bilgileri vb.) yer aldığı alanı dolduran aktüere hizmet sunucularına açık olan “Aktüer Listesi”nde yer verilir.


İKİNCİ BÖLÜM
Aktüerya Raporu ve Tedbirler

Bu bölümde, aktüerya raporlarının hazırlanmasına ilişkin esas ve usuller açıklanmakla birlikte, Kurumca istenebilecek tedbirler belirtilmektedir.

Aktüerya Raporunun Hazırlanmasına İlişkin Genel Esaslar
MADDE 5
(1) Aktüerya raporu, Kurum nezdinde tutulan aktüerler siciline kayıtlı bir aktüer tarafından hazırlanır ve elektronik imza kullanılarak imzalanır.
(2) Aktüer, aktüerya raporunu hazırlarken hizmet sunucusunun hukuki statüsünü ve emeklilik taahhüt tipini göz önünde bulundurarak, Ek-4A/4B/4C’de yer alan, sırasıyla “Tanımlanmış Fayda Esaslı ve Karma Planlar”, “Tanımlanmış Katkı Esaslı Planlar” ve “Yükümlülüklerine Karşı Varlık Tahsis Etmeyen Planlar” olarak tanımlanan üç farklı aktüerya raporu şablonundan hizmet sunucusu için uygun olanını tercih eder.
(3) Tanımlanmış fayda esaslı taahhüt planı/planları (karma esaslılar dahil) sunan hizmet sunucusunun emekliliğe yönelik taahhüdünün sonlanması durumunda hazırlanması gereken aktüerya raporu, hizmet sunucusu ile menfaat ilişkisi bulunmayan bir aktüer tarafından (örneğin aynı zamanda hizmet sunucusunun bir üyesi veya çalışanı olan aktüer tarafından bu rapor hazırlanamaz) Ek-4D’de yer alan aktüerya raporu şablonu kullanılarak hazırlanır.
(4) Aktüerya raporu hazırlanırken, Ek-5’te yer alan “Varsayımların Seçiminde Dikkat Edilecek Hususlar” ve Ek-6’da yer alan “Aktüerya Raporu Rehberi” göz önünde bulundurulur.
(5) Aktüerya raporunda, hizmet sunucusu tarafından üyelerine veya çalışanlarına emeklilik taahhüt planı kapsamında sunulan hizmet, fayda ve taahhütlere ilişkin katkılar ve yükümlülükler ayrı ayrı hesaplanır. Hizmet sunucusuna ilişkin sağlıklı bir değerlendirmenin yapılabilmesini teminen varsa emeklilik taahhüt planı kapsamında olmayan hizmet, fayda ve taahhütlere (sağlık hizmetleri vb.) ilişkin genel hesaplamalara da aktüerya raporunda yer verilir. Gelir ve giderlerin hizmet, fayda ve taahhütlere göre dağıtılamadığı durumlarda dağıtım, aktüer tarafından belirlenen makul dağıtım kriterlerine göre yapılır.
(6) Aktüerya raporunda, varlıkların değerlemesinde aşağıda belirtilen hususlar göz önünde bulundurulur.
(a) Varlıkların değerinin belirlenmesinde her bir varlık ayrı ayrı dikkate alınır.
(b) Finansal varlıklar, gerçeğe uygun değerle yani piyasa değeriyle değerlenir. Gerçeğe uygun değerin tespit edilmesinin mümkün olmadığı durumlarda, gerçeğe uygun değerin neden tespit edilemediği açıklanır ve bu durumda iç verim oranına göre değerleme yapılır.
(c) Gayrimenkuller arsa ve bina olarak ayrıştırılır, varsa bunların beklenen kira gelirlerinin bugünkü değerleri hesaplanır. Gerçeğe uygun değerinde önemli değişiklikler olmayan gayrimenkullerin değerlemesinde son üç yıl içinde düzenlenmiş gayrimenkul ekspertiz raporu esas alınır. Bununla birlikte, varlığın gerçeğe uygun değerinin defter değerinden önemli ölçüde farklılaşması durumunda ve özellikle piyasa değeri kolaylıkla belirlenemeyen gayrimenkullerin ve diğer duran varlıkların toplam varlıklar içindeki payının yüksek olduğu ve bunun aktüeryal dengeye ilişkin değerlendirmeyi etkileyeceği durumlarda aktüer, bu varlıkların bir kısmının yahut tamamının piyasa değerinin uzman kişilerce yeniden tespitine yönelik olarak hizmet sunucusundan talepte bulunur.
(ç) İştiraklerin değerinin belirlenmesinde, esas itibarıyla varsa piyasa değeri, hizmet sunucusunun öngörüleri, iştirakin nakit akışı ve aktif büyüklüğü gibi hususlar dikkate alınır. Güncel değerinin aktüeryal dengeyi etkilemeyecek düzeyde olduğuna kanaat getirilmesi durumunda iştirakler, bilanço değeri üzerinden de hesaplamalara dâhil edilebilir. Böyle bir durum olması halinde bu husus aktüerya raporunda belirtilir.
(7) 5510 sayılı Sosyal Sigortalar Kanununun Geçici 20’nci maddesine göre faaliyet gösteren hizmet sunucuları için hazırlanacak aktüerya raporunda, söz konusu hizmet sunucularının varlık ve yükümlülüklerinin Sosyal Güvenlik Kurumuna devrine ilişkin mevzuat da dikkate alınır.
(8) Bir emeklilik taahhüt planı kapsamındaki aktif ve pasif üye sayısı toplamının 20 kişinin altında olması durumunda, aynı sermaye grubuna bağlı hizmet sunucuları için ortak veya konsolide edilmiş aktüerya raporu hazırlanabilir. Bu durumda, hazırlanan aktüerya raporunun her bir hizmet sunucusu ve emeklilik taahhüt planı bazında bilgileri içermesi gerekir.

Kurumca İstenecek Tedbirler
MADDE 6
(1) Kurumca yapılan değerlendirme sonucunda aktüeryal dengenin bozulduğunun yahut üyelerin veya çalışanların haklarının tehlikeye düştüğünün tespit edilmesi durumunda üye veya çalışanların haklarının korunması ve sürdürülebilir aktüeryal yapının temini için aşağıda yer alan yaptırımlar uygulanabilir.
(a) Kurumca hizmet sunucusundan sorunun giderilmesi için gerekli tedbirleri planlayarak, bir zaman çizelgesi ile sunması istenir.
(b) Sunulan tedbirlerin yetersiz olduğunun Kurumca değerlendirilmesi halinde, hizmet sunucusunun yönetim kurulu veya ilgili yetkili organı toplantıya çağırılarak, ilgili hizmet sunucusunun durumunu değerlendirilir.
(c) Planlanan tedbirlerin etkin olarak uygulanmaması veya olumlu sonuç vermediğinin değerlendirilmesi halinde, hizmet sunucusunun tabi olduğu mevzuat gereğince varsa ilgili bulunduğu kamu otoritesi konu hakkında bilgilendirilir.
(ç) Yönetmeliğin 5’inci maddesi kapsamında yerinde denetim yapılır.
(d) Bahsedilen tedbirlerin yetersiz kalması durumunda, emeklilik taahhüt planının sonlanmasının uygun olacağı yönünde hizmet sunucusu ile ilgili kamu otoritesine bilgilendirmede bulunulur.
(2) Kurum, gerek görmesi halinde aktüerya raporunun aynı veya farklı bir aktüer tarafından, kısmen veya tamamen yeniden hazırlanmasını talep edebilir; aktüerlerden hazırlamış oldukları raporlar hakkında teknik hesaplamalar dahil her türlü detaylı bilgi isteyebilir veya bu maddenin ilk fıkrası kapsamında hizmet sunucusu ile yapılacak toplantılara ilgili aktüeri davet edebilir.

Hizmet Sunucusu ve Aktüer Tarafından İletilecekler
GEÇİCİ MADDE 1
Genelgenin 2’nci maddesi kapsamında, 2022 yılı Mayıs ayı sonuna kadar iletilmesi gereken bilgi, belge ve aktüerya raporları 01.08.2022 - 31.08.2022 tarihleri arasında, ilgisine göre hizmet sunucusu ve/veya aktüer tarafından portalın ilgili menüsündeki boş alanların doldurularak kaydedilmesi/portalın ilgili menüsündeki alanlara dosya yüklenmesi suretiyle gönderilir.

Yürürlükten kaldırılan Genelge
MADDE 7
Bu Genelge ile 25/06/2021 tarihli ve 2021/10 sayılı “Emekliliğe Yönelik Taahhütte Bulunan Kuruluşların Aktüeryal Denetimine İlişkin Genelge” yürürlükten kaldırılmıştır.

Yürürlük
MADDE 8
Bu Genelge yayımı tarihinde yürürlüğe girer.

	Genelge’nin

	Numarası
	Kabul Tarihi
	Yürürlüğe Giriş Tarihi

	2022/18
	02.06.2022
	02.06.2022
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K2

AKTUERYAL DENETIM PORTALI KULLANICI TAAHHUTNAMESi
(Aktder veya hizmet sunucusu yetkiisinin portala kayd: oncesinde stenmektedin)

Sigortacilk ve Ozel Emekik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (Kurum) ve paydaslar
arasinda veri alisverisi igin kurulan Aktleryal Denetm Portalina internet Gzerinden
erismemiz durumunda;

1

Sisteme girsimizi saglayacak e-Devlet sfremizi Uginc sahislara agilamayacagimizi
ve siffeyi Ugtinci sahislarin elde etmeleri durumunda Kurumu ve Emekilik Gozetim
Merkezini ived olarak bilglendimekle yukmid oldugumuzu;

Sistemin guvenigi agisindan siffemizin ve donanimin  giveniinden sorumiy
oldugumuzy;

Kurum ve Emekiilk Gozetim Merkezi tarafindan bidirlen gerekli donanimsal ve
yazlimsal goncellemeleri zamaninda yapacagimizi;

Sisteme tarafimizca gonderllen verllrin dogrulugu ve butunlugu e igili sorumiulugun
tarafimiza ait olacagini;

Kurum ve Emekiilk Gozetim Merkez ile Aktteryal Denetim Portali Gzerinden yapilan
veri alisverisi slemleri esnasinda izl ve kisitlamalara uyulmamasi sonucu veya
baska nedenlerle ocinct sahislanin Kuruma ve Emekli Gozetim Merkezine
yoneltecekleri her tarid hukuki ve cezai talebin muhatabinin tarafimiz oldugunu;

Gonderilen elektronik verlerie gl larak Kurumun ve Emekiik Gozetim Merkezinin
er 10rig evrakinn, bilgisayar kayi ve disklernin kesin delil nitei fasyacagini ve
bunun bir yazil deii anlasmas: iteginde oldugunu, bu veriere lgii hata, i, tehdit
veya ekonomik glgilk iddialarinin Kuruma ve Emekllik Gazetim Merkezine kargi
geseriik tagimayacagin, bu taafhGinamenin 1 sayfa ve 6 maddeden ibaret oldugunu
Ve dogacak hiafiarda Istanbul Mahkemelerinin yetkisini

pesinen kabul ve taahhot ederiz.

Adi Soyadi

Tarih Imza Hizmet Sunucusu Kasesi
A Aktier Sicil Numarasi
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EK3

AKTUERYAL DENETIM PORTALI
KULLANICI BILGI BILDIRIM FORMU
(Aktter veya hizmet sunucusu yekilsinin portala kayd! Gncesinde istenmektedin)

1) HIZMET SUNUCUSU BILGILERI
(Akiterler bu kismi bos birakacaktr)

Hizmet Sunucusu Unvan:

Hizmet Sunucusu Kodu

Kullanicinin Hizmet
‘Sunucusundaki Unvan:

Kullanic Is Telefonu

2) KULLANICI BILGILERI
(E-deviet Gzerinden girs bigier)

Adi Soyad!

TC Kimiik Numaras!

e-Posta adresi

Cep Telefonu Numaras:

Taiih imza Hizmet Sunucusu Kasesi
veya
ded Aktter Sicil Numaras:
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EK4A
TANIMLANMIS FAYDA ESASLI VE KARMA PLANLAR IGIN AKTUERYA RAPORU
SABLONU

1. Rapor Ozeti

Rapor 6z, Galismanin amac, kapsam: akiteryal degerlendirme sonuc tespit eden
temel buigular ve buna baii olarak yapian kisa-orta-uzun vadell Gnerileri igeri. Oze!, plan
Katilmeilarinin da anlayacag) bigimde, mimkin oldugu olgude teknik diden uzak yazilr

Rapor tzetinde calisma esnasinda temel senaryoda kulanian snemii varsaym ve
sonuglar bir sayfay! gegmeyecek bir tablo sekide sunulur. Stz konusu tablonun asgari
Igerigine asagda yer verimistr.

Varsayimiar
4- Q Hesaplamalarda yeni Oye girsi Q@ Hesaplamalarda yeni Oye girisi
olmayacad: varsaylimistr olacag, varsayiimisti.

2- Mortalte Tablosus
3 Teknik Faiz Oran: %...*
Enflasyon Oranr %..
Vatinm Getrisi Orant: %...
Varlik ve Yonetim Giderieri
4- Atgeryal Hesaplamalarda Kullanian
Net Meveut Varlk (TL): ..+
5 Maddi Duran VarlKlar (Gayrimenkul vb.)
Son degereme il .+ Son degerleme degeri (TL). ..+
1 Defter deger kullaniimist. 0 Guncel piyasa deger kulanimistr:

6- Son yila ait Yonetim Gideri(TL
tosaplamalar

7- Yeterlik Kargilama Dzeyi:
8- AklGeryal Kargiama Dizeyi...**
9 Olgunluk Dazeyi

10- Aktveryal Fazia veya Agik (TL): "

(%) Varsayimiann yilar ftbanyla sabit kabul edimedigi durumiarda (yilar itbanyla azalan

enflasyon oran olmas1 vb) yil ve oran blgsi belri

() Agikiama i klavuza bakiniz

() Birden gok maddi duran varlk omasi halinde, en son degerleme yaplan varlgin

degerieme tarki yazii.

(") Tam maddi duran varikiarin en son degerleme tutarlannin toplamcir

(%) Agikiama igin Ek-5 Aktterya Raporu Rehberi bolumune bakiniz.
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2 Emekiiik Taahhit Planinin Genel Gergevesi ve Saglanan Faydalar

EmeKlik taahhat planiannn amaci ve igerii, saglanan faydalar, igii faydanin
hesapianis seki, faydanin 6nemik derecesi, faydalanma  kosullan faydanin Uyenin
slamanden sonra devam edp etmedigi ve hizmet sunucusu tarafindan saglanan Giger

faydalara bu kisimda yer verir

Ayrica varsa, emekilk taainit plan: kapsaminda oimayan, ancak hizmet sunucusu
tarafindan verilen diger hizmet ve faydalara (saglik hizmetlri, kredi oanalan, indirimiy
Geretsiz hizmetler vb.) yahut emeKiik taahhit planinda yer alan ancak uygulamada yelere
‘sunulmayan hizmet ve faycalara fkin genel tespit ve agiiamalara burada yer verlr

Bunlara ek olarak, hizmet sunucusu tarafindan saglanan faydalar fle Katkiari,
taahhahizmet bazinda ayn ayn izlenebiimesine olanak saglayan altyapinin olup oimadigi ve.
o amagia 6zelbir varlk ya da fon tutlup tutulmadiGr agik bi sekice belrti

3. Veri Kalitesi

Hazmet sunucusunun bigiisem alt yapis, takip etigi veriler, bunlann kayt yonterleri
Ve saklanma seki (elekironik ortamidefier vb.) hakkindaki bulguiar belrimelicic. Aynca,
akteryal deerlemeye esas olmak Gzere saglanan verinin nitelgi bu bolumde irdelenmelii

Ihtiyag duyuimasi halinde, verinin niceii ve guvenliii konusundaki gortsler rapora eklenir

4. Oye Bilgileri

EmeKiik taanhit plan: kapsamindaki Kisilerin yas ve cinsiyet daglimiari le aki-pasi
olma durumlanna gore daglimiar beltiir Bu boidmde ayrica, 6nem arz etigi dusunsien diger
degiskenler icin de dagiimiar gosterilebilr

5. Variiklar ve Varlik Yonetimi

Plan kapsamindaki varilara, bularin dagiimina ve gincel degerlerin fiskin detayl
bigi ve degerlendimelere bu bolumde yer veri. Varlk degerlemesinde Genelgede belrtlen
hususlar goz ononde bulunduruiur

Fonivarlik yonetimi sarecine ve gegmis yilar da dkkate alinarak yatinm performansina
fiskin bilg ve degeriendimelere de bu bilumde yer verlr

Fonnariik yonetimi gider, aidatar, hizmet aim bedellri gibi yalirm performansina
dogrudan yanstiamayan giderler burada belitimeli ve hesaplamalara dahi ecimeiid

Hizmet sunucusunun yatinm araglarii terch nedenine, getii performans! e yatinm
ilkeleri, yatiim ikelernin_ belienme yontemer, yatinm performansini izienabiirg
seffaflg: hakkinda da detayh bilgi verimelidr
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‘Ayrica karma esasii planla i, ahsiledifen katlar ve meveut variklanin tanmianmi
Katii ve tanmianmis fayda esasi: taahhitler bazinda farkl fonlarda takip edilp edimedigi
hususu incelenerek, aktderyal hesaplamalarda goz ntinde bulunduruimaldr.

6. Varsaymlar

Degerlemeds kulanian iskonto ve getri oran varsaymlar, moralte tablosu e ihtiyag
duyulan demografik, ekonomik ve dider varsaymlar, Genelgede belitien hususlar goz ontinde
bulundurularak, agk bir sekide belrtii. Varsayimiarn, dayandrididi verlerle ttarl oimas
saglanmalii. Varsaymiari yilar ibartyla sabit kaul ediimedii durumlarda (ylar ibanyla
azalan enflasyon orani olmasi vb) bu husus grafiksel oarak da gosterlr ve ozet bolimindeki
tabloda ortalama dedieri belitir

7. Aktgeryal Hesaplam:

Atteryal degerendimede kullanian meto ve tomel yakisimia (prjected ni creci,
curtentuni credt vo) e kulaian metodun neden segicigine iskin agkiamalarbu boomce
et

Hizme sunucusu tarafnan saglanan fayclr e Katlar, taahhit/ hzmet bazinda
ayn 2y cencisimesine lanak sagiayan atyapini omamas: drumund, bu dagitm wygun
Jontemiere ailer tarafindan yapi ve uyguianan dagitm yontemier bu bolamde beltir

Pl Kapsaminda sunuian fayd ve taanhiie nedenie olusan yok(miciokere iskin
etay anaiz vo dagerindirmelers bu blamde yer veir. Hesapiamalarda, ekl taahht
lannda yer amasina karsin uygulamada Gyelere sunuimayan faydalar dkkte ainmazken
emekiik taahhit lan kapsaminda omamasina krsin uyguiamada Gyeiere sunulan faydalar
(sagik, ke, v) g5z oninde bulundurur

Degeremelerde plan uyeiriin tamam dikkate alimal ve hesaplamalar mamkin
adugunca kiseltemeide yapiimald. Ayrica, hizmet sunucusunun personel,bina v, sabit
e egisken gidr kaamierin kapsayan topam yenetim gicerri de dikate smmalr

Detaylan rehberde agklanan asafidak oranir ve oranara esas tes adn dsgerere
yerveii

(4) Emekii Oye vo Etlenis Emekitrin Kazanimis Hakian (TL).

(8) Akt Uyelerin Kazanims Haldar (11

(C) Aktieryal Hesaplamalarda Kullanian Not Meveut Varlk (TL)

(0) Golecakto Kazaniacak Hakianin B.D. (TL)

(E) Gelocskto Kazanilacak Varilarn B.D. (TL)
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Yeterik Kargilama Duzeyi

(A +8)/(C)

Akttoryal Karsiama Duzeyi = (4 + B + D) /(C + £}

Aktteryal Fazla/Agik = (C + E) = (A + 8 + D)

Olgunluk Duzeyi = (4)/(8)

‘Yokomluiokler il varilarin vade yapisinin uyumuna skin bigi verir ve kisa vadede
it riski degeriendiric

Ayrica, yeni Gye aliminin devam etigi hizmet sunucuiarind, yeni katlan b ayeden
elde edilecek gelr (prim vb) ile Uyeye 6denccek toplam faydanin (ortalamalstandart iyeilk
Kosullan altinda) buginks degert karsiastirir ve meveut taahhtfayda yapisinda, yeni Gye
aliminin hizmet sunucusu agisindan nasil bir etk birakacadh yorumianir.

Karma esasl hizme! sunuculat icin, bu kismda yer alan hususla sadece tanimlanmis.
fayda ozeligi bulunan taahhiter icin yapilr.

lunan Hizmet Sun

o e s e 1 e s ol ot s
ot st e s s i et o
i A
e 1 oyt k. ot s et ot o S o
‘edemeyecedi, (yash veya geng pasif yelerden) herhangi bir yas grubu veya ziimreye daha
o e o o3 e s et e e
vyt s syt i G ro Genelde becrn st
e At oy, et v oo 3 ot s ok o oo
enflasyon ve ihtiyag duyulan diger kritik degiskenlere gére duyarlilik analizi yapilir.
Tame o v s ekt g7 A s 209 et
it e, o sk b v oo e
e st oyt ofa e o o e 103 st o e
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9. Sonug ve Oneriler

B bolumde, akizeryal dengeye ve bunun kisa-orta-uzun vadede srdGrdlebiligine
dair degerlendimeye yer verlir. Varsa akiteryal agigin gideriebimesi veya dengenin
Korunabimesiiin alnabilecek onlemler gnem sirasina gore bl

Ayrica, emeklilk taahhitierine igkin genel degerlendimeye, yukimidlikler ile
variiann vade yapsinin uyumuna, yatiam statefisi e getii performansina. liskin
degerlendimelere yer verir. Bu kapsamda yer alan ve Gnem arz etigi disundlen diger
Konulardaki ilestimne Gnerileine 6nem sirasina gore bu bolumde yer verir

15





image11.png
EK48.
TANIMLANMIS KATKI ESASLI PLANLAR IGIN AKTUERYA RAPORU SABLONU

1. Rapor Ozeti

Rapor ozet; calismanin amaci, kapsam, Galisma sonucy tespit edien temel bulgular
Ve buna bagholarak yapian kisa-orta-uzun vadell Snerlletigerir Ozet, plan katiimelariin da
aniayacag bigimde, mimkin oldugu oigide teknik diden uzak yaziir.

Rapor zetinde calisma esnasinda temel senaryoda kulanian Gnemii varsayim ve
sonuglar bir sayfayi gegmeyecek bir tablo sekide sunulur. Séz konusu tablonun asgari
gerigine asaida yer verimisti
[ Varitk ve Yénstim Giderleri
1 Piyasa Degerine Gore Hesaplanan
Meveut Varik (TL): ...*
2. Uyenin Toplam BirkimifFonu (TL)
3- Maddi Duran Varlklar (Gayrimenkul vo)
Son degerleme yili ..~ ‘Son defierleme degeri (TL). ...*"*
Q Defter degier kullanimistr Q Gancel piyasa degeri kullanimistir.

4- Son yla ai Yonetim Gideri(TL):

() Aktder tarafindan “Aktoerya raporunda kullanian maliverier” balumande doldurulan toplam
varlik degerin ifade eder. Defter egerinin piyasa degerini yansimasi haiinde, bilangoda
belitlen varlk degerine st

() Birden ok maddi duran varlk olmasi halinde, en son degerleme yapilan varlgin
degerleme tarkhi yazir.

() Tom maddi duran varikiarin en son degerleme tutarlannin toplamidir

2. Emekiilik Taahhat Planinin Genel Gercevesi ve Saglanan Faydalar
Emekik taahht planianinin amaci ve igeri, saglanan faydalar,

hesaplanis sekii, faydalanma kosullan, faydanin Uyenin Sluminden sonra devam ecip

etmedgi ve hizmet sunucusu tarafindan saglanan diger faydaiara bu kisimda yer verllr.

i faydanin

‘Ayrica varsa, emekilik tsahhdt plani kapsaminda olmasina karsin uygulamada Oyelere
sunimayan veya bir emekilk taahhid olmayan (sagiik hizmetler kredi olanaklar,indiimiil
Goretsiz hizmetier vb.) plani kapsaminda olmamasina karsi uygulamada yelere sunuis
hizmet ve faydalara ligkin geneltespit ve agiklamalara burada yer verir.
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Bunlara ok olarak, hizmet sunucusu tarafindan saglanan faydalar e Katklarin,
taahhuthizmet bazinda ayr ayn ienebiimesine olanak saglayan atyapinn olup omaciG ve
bu amacia Gze bic varik ya da fon tuulup tluimad g aqk bir sekide belti

3. Veri Kalitesi

Hizmet sunucusunun bigi slem at yapis:, akp et verle, burlan kayt yortemier
Ve sakianma seKi (elektronk ortamidefier vb) hakiindaki buiguar belrimelir intiyag
upumas hainde, veriin icelgi ve guvenr3i kenusunda gorisler rapora eklni

4. Oy Bigiler

EmeKilk taahht plans epsamindi kislern yas ve cisiyet dagimian e aki-pasit
oima durumlarina gore dagmian blitir Bu bolumde ayrca, anem arz et ddsundlen diger
degikenler ign de dagilmiar gosteriebilr.

5. Varlikiar ve Varlk Yenetimi

Plan kapsamindaki varllara, burarin dagilmina ve ginceldgererine ligkin detayi
bigi ve degeriendimelere bu belimds yer verii. Varlk degerlemesinde Genelgeds belrtien
hususlar goz ondnde bulundurulur

Oyelri tahmini emeklik bikim degeriernin hesabi bu bolimde yapilr ve katkiarn,
anlami b emekik birkimi Gretebime  polansiyell agisindan, yeterigine  yonsiic
degoriendimelere yerveril.

Foniarti yonetimi strecine ve gegmis yilar da dikkate alnarak yatiim performansina
fskn bigive degeriendimelere de bu bolimde yer verlr.

Fonis

ik yonetimi gider, aidatar, hizmet alim bedellri gibi yatirm performansina.
‘Gogrudan yansitlamayan giderier burada beltimel v hesaplamalara dahi ecimelci

Hizmet sunucusunun yatinm araglarini tercih nedenine, yatinm getii performansi i
yatinm ikeleri, yatrim iielerinin belienme ysntemleri, yatinm riskinin yonetimi, yatirm
performansinin izlencbirgi ve seffafl g1 hakkinda detayl big verimelcir

6. Varsayimiar

Degerlemede kullanlan getiiorani ve htiyag duyulan diger demografk, ekonormik vb
varsayimlar, Genelgede belitien hususlar goz oninde bulindurularak, agi bir sekiide
belitilr. Varsaymiarin, dayandiricig verlerle tutar oimas) saglanmaldi. Varsayimlarin yilar
tibanyia sabit kabul edimedigi durumlarda (ylar iibanyla azalan enfiasyon orani oimas! vb)
u husus grafiksel oarak da gosteril ve 6zt balumUndeki tabloda ortalama degeri el
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7. Duyarhik Analizi

Duyarlik analz senaryolan icin Sncelii olarak Genelgede belilenen senaryolardan
hizmet sunucusunun taahhittpi iin anlarls oariar dikkate alinir. Bunun yanisira, geti oran,
Katii payn dzeyi ve intiyag duyulan diger kit degiskenler dikkate ainarak, Gyelern tahmii
bikim degerlerin iiskin olarak duyartik anaizeri yapilr.

8. Sonug ve Oneriler

BU bBlmde, plan katiimlan tarafindan 6denen katkilara, katimeiari tahmii brkim
degerierine, katk ve birkim tutarlarinin anlamiigina, yatinm statefs e getii performansina

fikin degerendimelere yer verir Bu kapsamda yer alan ve onem arz etigi dusandlen diger
Konulardaki iylestimne Gnerlerine 6nem sirasina gore bu bolumde yer verlr.
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EKac
YUKOMLOLUKLERINE KARST VARLIK TAHSIS ETMEYEN PLANLAR IGIN AKTUERYA
RAPORU SABLONU

1. Rapor Ozeti

Rapor ozet, Gallgmanin amac, kapsami akiteryal degerlendime sonucu tespit edlen
temel bulguiar ve buna bagl olarak yapian kisa-orta-uzun vadel nerllet iger. Oz, plan
Katiimeian ve isverenin de anlayaca bigmde, mumkin oldugu oigade teknk diden uzak

yaziir.

Rapor tzetinde calisma esnasinda temel senaryoda kullanian snemii varsayim ve
Sonuglar bir sayfays gegmeyecek bir tablo gekide sunulur. Sez konusu tablonun asgari
Igerigine aagida yer verimigtr.

Varsayimiar
1- O Hesaplamalarda yeni Uye girsi 0 Hesaplamalarda yeni iye girsi
olmayacagy varsayiimistr. olacag, varsayiimisti.

2- Mortaie Tablosu
3 Teknik Faiz Orani:%..*
Enflasyon Orant: %..*
Yatinm Getii Oran: %..*
Aiioryal Hesaplamalar
4 Toplam Ykamiclokirin B0, (TL) .**
& Kazanimis Yakimioliklern Finansal Payt. ..**
Olguriuk Dizeyi

() Varsaymiarin yilar ifbanyla sabit kabul edimedi durumiarda (yllar ibaryla azalan
enflasyon orani olmasi vb.) oran ve yi ilisi belrti
() Agikiama ign EK-6 Aktderya Raporu Rehberi bolumune bakiniz.

2. Emeklik Taahhit Planinin Genel Gergevesi ve Saglanan Faydalar

Emelilk taahhtt planlannin amaci ve igerigi, saglanan faydalar, igil faydanin
hesaplanis seki, faydann onemliik derecesi, faydalanma kosullan, faydanin’ Gyenin
olumanden sonra devam edip etmedigi ve hizmet sunucusu tarafindan saglanan diger
faydalara bu kisimda yer verilr.

3. Veri Kalitesi

Hizmet sunucusunun bilg slem alt yapisi, takip et verller, bunlari kayt yonterleri
ve saklanma ekl (elokionik ortamidefter vb.) hakkindaki bulgular belitimeldi:
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aktgeryal deerlemeye esas olmak Gzere saglanan verinin itelg bu bolumde irdelenmelid.
Ihtiyag duyuimas: halinde, vernin icelg) ve giveniingi konusundaki gorusier rapora eklenir

aiye

glleri

Emekiik taahht plan kapsamindaki islerin yas ve cinsiyet dagiimiari e akif-pasi
olma durumarina gore dagiimiar: belrtii. Bu belomde ayrca, Gnem arz elig dustnllen diger
egiskenler icin de dagiimiar gosterlebilr,

5. Varsayimlar

Degerlemede kullanian iskonto ve getr oran) varsaymlan, mortafe tablosu e ciger
demografk, ekonomik ve diger varsayimlar, Genelgeds balitien hususiar g6z Gnnde
bulundurularak, agik bi sekide belitiir. Varsayimiann, dayandirldig: verierle tutarl oimast
‘saglanmaldir. Varsayimiarin yila iibanyia sabit kabul ediimedigi durumiarda (yilar itbaryia
‘azalan enfiasyon orani olmas vb.) bu husus grafiksel olarak da gosterlir ve ozet bolumindekd
tabloda ortalama deieri belitilr

6. Aktderyal Hesaplamalar

Aktteryal degerlendirmede kullanilan metod ve temel yaklasimlar (projected unt creci,
curent it credit vb.) il kultanian metodun neden segiigin iiskin agiiamalar bu bolimde.
belitilr

Plan kapsaminda sunulan fayda ve taahhitler nedeniyie olusan yukumldlCklere ligkin
detayl analiz ve degeriendimmelere bu balumde yer verir.

Degerlemelerde plan yelerinin tamam dikkate alinmali ve hesaplamalar mamkan
oldugunca Kisise temelde yapimalr.

Detaylan rehberde agikianan asagidaki oraniar ve oranlara esas teskil ecen degerere.
yer verir

(4) Emekii Uye ve Ertelenmmis Emekilerin Kozaniimis Haklar (TL):
(8) AKtf Uyelerin Kazaniimis Hakian (TL)

(C) Gelecskte Kazanilacak Haklarin B.D. (TL):

(D) lsveren Varg (TL):

Toplam Yakimlalikierin B.D. = (A + B + C)

Kazaniimis Yakamiuloklerin Finansal Payr= (A + B) /(D)
Olguniuk Dazeyi = (4) /(8)
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Gegmis hizmete kargik gelen yokumiuliklein sverenin malibites iindeki pay! goz
onunde bulundurularak, isverenin bu yOkOmIOIog karsiayabilecek finansal durumu hakkinda
bigi verlic. Ayni zamanda, hizmet sunucusunun olasi bir flas: durumunda, yUkomIGitklerin
Kargilanmasina yonelik herhangi bir tedbir bulunup bulunmadidi hususunda bilgi verir
(Yukumidioklerin onceliklendirimesi ya da tuncd bir garantorl sigorta teminat olup omadig
vo)

Ayrica, yeni Gy aliminin devam etti hizmet sunuculaninda, yeni katian bir Gyeye.
‘sdenecek toplam faydanin (otalamalstandart aysli kosulan altnda) bugunku degeri hesap.
edir

7. Duyarlilik Ans

Duyarlik analizi senaryolan igin Gncoliki olarak Genelgede belienen senaryolar
dikkate alinr. Bunun yanisira, iskonto ve gt oran, mortalte tablosu, Geret arts orani,
enflasyon ve intiyag duyulan diger krtk degiskenlere gére cuyarilk analizi yapir.

Her bir duyariik analizi igin akleryal hesaplamalar basiginda anian “Toplam
Yukmiuigkierin B.D." hesaplanir ve bir tablo olarak sonuglar gosterii

8. Sonug ve Oneriler

Bu bolomde, hizmet sunucusunun akileryal yukimiolgileri ve emeKik taanat plani
ile igii genel degerlendirmeler e Gnem arz et dusundlen dger konulardak iyestime.
onerilerine yer verlir.
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EK4D

'SONLANAN PLANLAR iGIN AKTUERYA RAPORU SABLONU

1. Rapor Ozeti

Rapor ozet, Galismanin amac, kapsam) akideryal degerlendirme sonucu tespit edilen
temel buiguiar ve buna bagii olarak planin sonlanmasina yonelik onerer iger. Ozet, plan
Katlimelarinin da anlayacag bigimde, mumkun oldugu Sgide tekni diden uzak yaziir.

Bunlara ek olarak, sonlanma e gl olarak kisaca karanin gerekpesi hakkinda bigi il
variiarm iye veya galisaniara dagitiminda hang prensiplerin benimsendiine kisaca yer

verilr

2 Emekilik Taahhiit Pla

in Genel Gergevesi ve Saglanan Faydalar

Emekik taahhot planianinn amaci ve icerii, saglanan faydalar, igii faydanin
hesaplanis ekl faydanin Gnemilik derecesi, faydalanma. kosulan, faydanin Gyenin

sliminden sonra devam edip etmedd ve hzmet sunucusu tarafindan sagianan diger
faydalara bu kisimda yer verir

Aynica vars:

emekili taahht plan: kapsaminda olmayan, ancak hizmet sunucusu
tarafindan verilen ciger hizmet ve faydalara (sagik hzmetier, kredi oianakiar, indiimii
eretsiz hizmetler vb.) yahut emekiik taahhot planinda yer alan ancak uygulamada ayelere.
‘sunuimayan hizmet ve faydalara kin genel tespit ve agilamalara burada yer verir

Bunlara ek olarak, hizmet sunucusu tarafindan saglanan faydalar e katarn,
taahhithizmet bazinda ayn ayn izlenebimesine olanak saglayan altyapmin olup omadigi ve
bu amagla ozel bir varik ya da fon tutulup tuuimaciG agik bir sekide bt

3. Vori Kalitesi

Hazmet sunucusunun bilgiilem ait yapis, takip el verler, bunlarin kayit yéntemieri
Ve saklanma sekii (eletronik ortamdefter vb) hakkindaki bulgular belirtimelr. Ayrica,
akteryal degeriemeye esas olmak ozere sagianan veriin rtelgi bu bolimde irdelenmelicr
Intiyag duyuimas) halinde, vrinin niceigi ve guvenirgi konusundaki gorsler rapora ekdenir

4. Uye Bilgiteri

Emekilk taahhit plani kapsamindak kislerin yas ve cinsiyet dagilmiar ile aki-pasif
olma durumlanina gore dagiimlan belirtir. Bu bolumde ayrica, Shem arz et dustndlen dier
degiskenlerigin de dagimiar gsterebilr,
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5. Varliar ve Varlk Yonetimi

Plan kapsamindaki varlilara, bunlann dagiimina ve guncel degererine igkin detayl
bigive degerlendirmelere bu bolumde yer veril. Varti degeriemesinde Genelgede belrtien
husastar g0z 6ninde bulunduruiur,

Solanma esnasinda, varliiarin Uyelere hangi yolla (ormegin nakit farak) dagitiaca
hususunda bigi verllerek, angrlien sireg hususunda degerlendirmede bulunulur, (Omegin
gayrimenkulern satist, muntemel lidite sorunlar vb.)

6. Varsaymiar

Degeriemeds kulanian iskonto ve getii orani varsayimlar, moralte tablosu e hiyag.
Guyulan demograik, ekonomik ve diger varsaymiar, Geneigede belitien hususiar g6z 6ninde
bulundurularak, agik bir sekide bolitir ve segimine iskin gerekgeler agiKiani. Varsayimiar,
‘Gayandinicigh verlerle tutart olmas saglanmalidir. Varsayimiarin yilar itbanyla sabit kabul
edimedigi durumiarda (yilar iibanyla azalan enflasyon oran olmasi vb.) bu husus grafksel
olarak da gosterilr ve 6zet bolumndek tabloda ortalama deeribelrtlr.

7. Aktdoryal Hosaplamalar

Yakamiaiaier igin tutulan variikanin plana ilskin iy duzenlemeler de goz nnde
bulundurdarak, Gyelerin gegmis hizmetlerne karsilk gelen kazanimis ve gelecekie
Kezanilacak hakiari oraninda adil bir sekide paylagimi sonianan planiar icin Onem arz
etmektedir. Bu kapsamda, Gye bazinda dagitiacak tutarlann belrienmesi icin akteryal
hesaplama yapilr ve her bi Gye icin hesaplanan tutarlar raporun oki olarak da sunulur

Aitaeryal degeriendimede kullanian metot ve temel yakiagimiar (projected unit credt,
current unt credit b, e kullanian metodun neden segidigine liskin agiklamalar bu bolumde
el

Hizmet sunucusu tarafindan saglanan faydalar ile katkiarin, taahhOt hizmet bazinda
‘ayn ayn izlenebiimesine olanak saglayan altyapinin omamasi durumunda, bu dagitim uygun
yontemierle akiier tarafindan yapiir v uygulanan dagitim yontemieri bu bolumde befitir

Plan kapsaminda sunuian fayda ve taahhitier nedeniyle olusan yukUmioloklere iiskin
Getayh analiz ve degeriendirmelere bu balumde yer verir Hesaplamalarda, emekik taanhst
planinda yer aimasina kargin uygulamada tyelere sunuimayan faydalar dikkate alinmazken,
‘emekik taahthut plani kapsaminda olmamasin karsin uygulamada Oyelere sunulan faydalar

(sagiik kredi,ub.) goz Gntinde bulunduruiur
Degerlemelerde plan oyelerinin tamami dikkate ainmalidr. Ayrica, sonlanma
suresince karslagilacak masraflar goz oninde bulundurulur. Hesaplamanin hangi
itbanyia yapildig net olarak belrtilr. /
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Karma esasi; hizmet sunucular cin, bu kisimda yer alan hususiar sadece tanmianmis
fayda ozellg bulunan taahhater cin yapil.

8. Duyarkik ve Nakit Akis Analizi

Duyarlik anaizi senaryolan igin oncelil olarak Genelgede belrlenen mortalte
tablolarna iligkin senaryolar dikkate alinir. Ayrica, Gyelerin hakian hesaplanirken asagida
belilenen senaryolar e de dagtmiar yapilr.

1. Variilann, Gyelere gegmis hizmetierine karsiik gelen kazanimis hakian oraninda
cagtimasi,

2. Valilarin, Gyelere gelecekle kazaniacak hakiar oraninda dagiimasi,

3. Uye hakdannin gegmis hizmetierine karsik gelen kazanimis hakian e gelecekie
kazanilacak haklannin ortalamasi alinmak suretle hesap edimesi ve varliiarin bu
Kapsamda dagtimas.

Tam senaryolar neticesinde, genclyash, aktffpasif ve varsa fark statUierde (6mein
far:unvaniar) bulunan Gyelern nasi etkllendigi tabio olarak gosterir

9. Sonug ve Oneriter

Bu bolumde, emekiik taahhat planinin sonlanmasina dair genel degeriendimmeler fle
Gnem arz etigi dustndlen dier konulardaki Gnerller yer veriir.
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xS
VARSAYIMLARIN SEGIMINDE DIKKAT EDILECEK HUSUSLAR

‘Yonetmelgin ki numaral ekinde yer alan hususlara lave olarak agagida belrtien
husustar goz ononde bulundurulur
1. Mortalite Tablosunun Segimi

~ Moralte tablosunun segiminde, Turkiye statistik Kurumu tarafindan yayinlanan en
gincel “Cinsiyete gore Torkiye tek yas hayat tablosu” (TUIK tablosu) temel senaryo
varsaymi gin kulani.

- Aktter, hizmet sunucusunun Gye veya calisanlarn demografik yapisinda Turkiye
ortalamasindan ciddi anlamda farkilk gosteren karakleristi zelikler (yabanct
calisantar, agir s calisanian vb.) bulundugunu degerlendirmesi haiinde, terciinin nedeni
et bir sekide agilanmak kosuluyla baskaca mortalte tablosu KLilaniabilr, ancak bu
dunumda TUIK tablosuna gore de bir ssnaryo haziranarak duyarlik analzinde mutlaka
yer verlr
Aktgerya raporunda 40 yi ncesinin verler e hazrrlanmis mortalte tabloarina kesinlide
yer verimez.

2. Ekonomik Varsayimiar

~ Temel senaryoda yatinm geti oran! ve teknik fiz oran) varsayimar igin %2,5 reel faiz.
oran kulani.

- Nominal faiz oranini

{1+ Nominal Faiz Oran)
@+ Enflasyon Oran)

Reel Faiz Oran =

esiti iin %2,5 ree! faiz oranina denk olacak sekide saglanmast halinde kullanimas:
momkindr.

~ AKtGer, akdir dogruftusunda tercihinin nedeni et bi sekide agilanmak kosuluyla fari
bir reel faiz orans kulaniabir, ancak bu durumda %2,k reel faiz oranina duyartik
analzinde mutaka yer verimelidi

- 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Sagiik Sigortasi Kanununun Gegici 20ci
maddesi kapsaminda hizmet veren vakifar iin temel senaryoda iskonto ve geti oran:
olarak %98 reel faiz oran esas alr.
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3. Duyarlik Analizleri

~ Temel senaryo analzine ek olarak asagida yer alan varsayimlann (diger varsayimiar
sabit kalmak kaydyla) kullanidigt asgari § duyarlik analizi senaryosunun raporda yer
almas: gerekmektedi

1. %2,5 e faiz oran yerine hizmet sunucusunun gegmis bes ik ortalama ree! yatinm
‘et oraninin kulaniimasi‘

92,5 reel faiz orani yerine %1,5 kulanimas),

TUIK tablosu yerine TRHA 2010 tablosunun kullaniimas!,
Planin yeni Oye giilerine kapal oldugu varsayminin kullanimasi. (Temel senaryoda
Kullanimamissa)

2
3. %25 reel faiz orant yerine %35 kullaniimas:,
4
5.

~ 5510 sayl Sosyal Sigortalar ve Genel Sagik Sigortasi Kanununun Gegii 201nci
maddesikapsaminda kurulmus vakiflar, yukarida bansedilen 1,2 ve 3 numaral duyarilik
‘anaizini yapmaz. Bununla birikte, skonomik varsayimlar bas|1 altinda yer alan formal
Kullaniarak segilecek uygun bir enfiasyon orani varsayimi altinda iskonto ve getii orani
olarak 59,8 nominal faiz oraninin kullanidigs senaryoya yer verlr. Hizmet sunucusu
tarafindan %9,8 nominal faiz oranin kulanidg1 senaryo akiUerya raporunda yer
almadan Kuruma aynica gonderiebilr.
Aynca, anian vakifar igin yukanda bahsedien diger senaryolara yine duyarlik
anaiizinde yer vrilr.

~ Aktller, gerekli gérmesi halinde; hizmet sunucusunun benimsedi yatim polikast ya
da hesaplama doneminde icinde bulunulan ekonomik durum vb. etkenler neden
balitierek, far varsayimiar altinda ek duyarlik analizieri yapabilr

el yairm g xanin ks olmas drumunda, 552 Ko oran 40 ol At o
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EKs
AKTUERYA RAPORU REHBERI

1. AMAG vo KAPSAM

B rehiber, Oyelerine veya alisanlarina emeklige yonelk taahhitte bulunan dernek,
vakf, sandik, 10zel Kisiigi iz mesiek kurulusu veya sair taret srketindeki emekiige yonelik
faaliyetirin aktderyal denetimi hakkindaki mevzuat geregincs hazirianacak aklgerya raporuna
fiskin olarak akigerere yardime: oimak amaciyla duzenlenmisti

2 TANIMLAR

Bu rehberde gegen;

Gelecekte kazamiacak hak: Emekilik tashhot plan kapsaminda  gelecekte
Kazanilacak hizmet suresi, katks odemesi ve benzeri nedenlerle dyenin muntemel emekilk
tarihine kadar planda kalacag varsayim alinda, hesaplama tarihinden emekilk arihine kadar
‘gegen stre igin hesaplanan yUkmIuIogUnon aklgeryal bugtnky dederin,

Hizmet sunucusu: Uyelerine veya calisaniarina emekilige yonelk taahhtte bulunan

demek, vak, sandik, tuzel Kisil haiz mesiek kurulus veya sair tcaret siketi,
Kats: Emekilk taahht plani kapsaminda prm, adat ve benzeri adiar altinda alinan
emekiige yonelik odemeler,
Kazanilmis. hak: Hesaplama tarin itbaryla, emekillk tashhit plan kapsaminda
hizmet siresi, kati odemesi ve benzeri nodenlere olusan hakann, hesaplanan

VUKOMIGIaguntn akideryal degern,
Kurum: Sigortacii ve Ozel EmeKiik Duzenleme ve Denetieme Kurumuy
Plan: Hizmet sunucusunun Gyelerine veya calisaniarina sundugu emekik taanat
plani ve diger her turia hizmel, fayda ve taahhatire liskin esas ve usule lle teamillerin
bitoning,

‘Tahmin araligr: Hosaplamalarda kulanilacak herhangi bi varsayima fiskin alt ve dst

limitle gosteren arali,
Gcret cetveli: Oyenin her bir il igin beklenen Gcretini gosteren listeyi.
Gye: Emeklige Yonelk Taahhitte Bulunan Kuruluslarin Aktberyal Denatimi Hakkinda
Yonetmelikte tanmianmis olan akii ve pasif Gyelei,
ifade eder.

3. AKTOERIN SORUMLULUGU

Aktterya raporu agik, anlasilr ve igii mevzuatta istenen hususlan karsiayacak sekiide
yeteridetayda duzenlenir.

Aktger, izmet sunucusunun akttieryal durumunu dogru sekide belirlemeye,

Ed





image23.png
planin aktgeryal dengesi hakkinda degeriendimelerde bulunur; ancak akigeryal agigin
olusmasindan sorumlu degidr.

Aktter, hesaplamalarda kulandigbilgierin yeterl ve givenilr kaynaklardan saglanmis
olmasina dikkat eder. Hizmet sunucusu tarafindan varlikiara ve Byelere iskin sunulan verlerin
denetimi ve gveniriginden akider sorumlu degid. Bununla biikte raporda, verierin ve.
bigierin kullanian varsaymiara ve onceki donemlere ait verler ve bigilere tutar olmasina
yonelk degeriendimelerde buunuiur

Aktller, aktueryal hesaplamalarin amacina ulasmasini saglayacak yeterl ve uygun
verilrin bulunmadigina kanaat gelirse, hesaplama yapmayabilr ve bu durumu, gerekseleri
il biikte Kuruma raporar ve bir rmegini hizmet sunucusuna et

4. AKTUERYAL HESAPLAMALARA ILISKIN ESASLAR

4.1 Hosaplama Dénemi

Aktteryal yokumioldklerin hesaplanmasina esas sdre; hizmet sunucusuna Gye olunan
tarinte baslar ve hizmet sunucusunun yeye kars: yOkUmIUIGKiernin sona ercii arite biter.

4.2 Aktiteryal Hesaplama Yontomieri

Aktgeryal hesaplamalar. hizmet sunucusu tarafindan sunulan hizmet, fayda ve
taahhatiere ait akiGeryal yOkumioloklerin hesaplanmasi; akileryal varsaymiarin ve
yontemerin segimesi, forlama ve varlk degerleme yontemlerinin belrienmesine yonelk
‘gerceklegtiren isemieri fade eder.

Plan kapsaminda sunulan hizmet, fayda ve taahhitiere iigkin ykumiCiGkierin
hesaplanmasinda akideryal degerleme donemine ai, hesaplamalara esas varlk ve
ykumiolaklerin belrlenmesi, varilara, yokomlUiuklerin yapisina ve Oyelere liskin bilgerin
derlenmesi, varsayimiann segiimesi, gegmis v gelecede yénelk taahhitlrin

esapamasind s ycirn ekl g
Aoy psapamaiarn omesi ki yok3mIOGit i ey s e
ara et s st saanan der s fyd v st o ks
Vs e ok kel .
Ay rponskaparand yeplacak heslmalr i to
1 Ko haar i sty ok s et e v A
it s yH O b i,
2 Vikimliir g selcets KeaniacK ol bk S s Gelecekie
it bekien kit gk e st
el hsapamelrs alemian vrspeiar, meciata izenrs
et s - vt oo, oot e s ST EN

engortirine gore belrenr. Bununia bike akidern, hesapiamalara esas grubi Yapis);
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sunulan hizmet, fayda ve taanhitler e ye ve calisaniarin demografk ozeliklerine fiskin
gegmis verilerden de yararlanarak uzun vadell tahminlerde bulunmasi gereki. Gereki
‘gortig0g0 takdirde grup disindaki veri kaynakiarindan da yararlaniabilr,

‘Aktterya raporunda varik ve yUKumIlik hesaplamalarinin aktderyal degerleme tarhi
(plana kin hesaplamalarda kullanian verilern esas alindigi taih) fbaryla yapiimas esastr
Aktgeryal degerleme tarhinden hesaplamalarin filen yapidiy tarine kadar gegen stredeki
onemii durumlar aynca raporiani. Bunlara ek olarak hesaplama taritinden sonra
gergeldesmesi muhtemel onemi gelismelerin var oimasi halinde akiderya raporu bu olaylarin
etkilrinin de degerendirimesini igar.

Hesaplarda Gyelerin tamaminin dkkate alinmasi ve hesaplamalarin mumkiin
oldugunca bireysel temeli yapiimas esastr.

4.3 Yakamidiaklerin Hosaplanmast

Hizmet sunucusunun sundugu her tarla hizmet, fayda ve taahhtiere iskin akideryal
yokamldloklerin buglnky degeri akizerya raporunda ayn ayn hesaplan. Hesaplanan bu
tutartar, kazaniimis haklar ve gelecekte kazanilacak haklar sekiinde aynstni.

Bu Rehberdex| esaslara gore hesaplanacak toplam akideryal yOkormldioklern buginks
deger, varsa var larin’ ve gelecekieki at odemelernin buglnko deger le kargiastril ve.
aktGeryal degerleme tarihi tibanyla hizmet sunucusunun akiveryal yUkomioliKler karsilama
uzeyi bulunur.

Aktgeryal yUkamioldklein bugnki degerinin hesaplanmasi srasinda asagidaki
husustar dikkate alr

) Aylik baglama oraninin yillra gore de3istigi veya beiiti donemierle sinandidi
durumiar,

b) Gelecskiekicret artlanna lskin tahminler,

©) Oyenin planda emekilk tarhine kadar kaimas halinde emekiiikie tahakkuk etmi
aktveryal yukimioliklerin Uzerinde yapiacak sdemeler,

©) Emekilik sonvas: sunulan hizmet, fayda ve taahhitlerdeki guncellemeler,

) Hizmet, fayda ve taanhitierin kamy emeKiik sistemler il fiskisi (tyeye sunulan
hizmet, fayda ve taahhitlerin kamu emeklik sistemlerindeki bir gelre veya
parametreye bagl oidugu durumar iin)

4.4 Aktleryal Gostorgolor

Aktier, hizmet sunucusunun taahhat iine gore asagida belirtlen oranlari ve oranlara
sas tegkil eden degierler hesaplar

*“Abtiryal hesplamlarda ullaln net meveut varle degernin Kllnimass erekmekidi, oz oy —
deterinakamas i klavza bains.
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Yeteriik karsilama diizeyi, hizmet sunucusunun bugunks variianyla dyelerince hak
Kazaniimis yOkumiiGklerin hangi oranda karsilayabilecegini gosterr.

Yeterlk Kargiama Duzeyi = (A + B)/(C)
(A) Emekii Uye ve Ertolenmis Emekilerin Kazaniimis Haklari (TL)
(8) Akt Oyelorin Kazanilmis Haklan (TL)

(©) Aktdoryal Hosaplamalarda Kullnilan Net Meveut Varik (TL)

Aktloryal kargilama diizeyi, hizmet sunucusunun bugunki varlik ve Uyelerince hak
Kazaniimis yokomldloklerine ek olarak gelecekte kazanacagi varlk (Lyelerden elde edecedi
Katklann bugunka deger, variklann getisi vb) ve Uyelerince gelecekte kazanlacak
yokamlalaklerin de goz Gnunde bulundurularak karglama dzeyinin hangi oranda olacagini

gosteri. Yeni aye girglerine
ediebilr

pall” ya da "agi olarak her ki durumu da ayni ayn hesap

Kapall/Agi Grup Aktleryal Karglama Dizeyi = (A + 8.+ D)/ (C + E)
(D) Golocekte Kazanilacak Haidarin Bugunk Degeri (TL)
(E) Gelecekte Kazanilacak Varikiarin Buglinki Deeri (TL)

Aktieryal fazlalagik, hizmet sunucusunun kazaniimis ve gelecekte kazaniacak olan
yokomiolakler karsiamak icin ksik kalan veya inyag faziasi olan tuari fade eder.

Aktteryal FazlalAgik = (C + )~ (A + B+ D)

Olgunluk dizeyi, hizmet sunucusunun akti ve pasif Uyeleri arasindaki yOKDmiUk
fiskisil gosterir

Oiguniuk Duzeyi

e

Kazaniimis yGkamidlklerin finansal payi, sadece varlk tahsis etmeyen planar igin
hesapian. isveren konumundaki hizmet sunucusunun emeklige yonelk taahhiterinin tom
variiiindeki payi gosteri

Kazaniimis Yakamiclaklern Finansal Payi = (A + B) ()
(6) Isveren Varigi (L)

48 Variikiann Degerlemesi
Varliiar piyasa degerlerine uygun olarak degerieni. Kulaniacak yontem kisa vadel
piyasa dalgalanmalarini etkisini azaltacak sekide belirlenir. Varlklarn degeriem
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Kullanian ysntem ve varsayimiar, akiveryal bugink degerin hesaplanmasinda kullanian
yatinim geti orani e igkliendirr.
Yatinm araglannin piyasa degerinin dogrudan kulanimacidi ve piyasa degerinin
belirenemedigi durumiarda bu durum kullanilan yrtem il birie raporda agik farak el
Raporda, varilarla yokamlaiuklerin vade ve likidite uyumuna da yer veri

5. RAPORDA KULLANILACAK VARSAYIMLAR

5.1 Aktieryal Varsayimiarin Segiimesi

Akttler, hizmet sunucusu tarafindan sunulan hizmet, fayda ve taahhUiterin ozelilerine
Uygun mantikir demografk ve ekonomik varsaym kimesini seger. Segien varsayimiai,
hesaplamaya konu riske ve hesapiama donemine uygun bir yapida olmas beklenir. Her bir
hesapiama yonteminde akiter bir risk igin birden fazla varsaym belrieyebilr, Aktver
gerektiginde segilen varsayimiarin hesaplamalara olasi sonuglarini da gosteri

Aktger, hesaplamalarda kullaniacak varsayimlarin tirlerni belirler. B varsayimiara
figkin rapor ve calismalardan yararianarak varsaym formatin olusturur, Varsayim format,
verilern detay, cinsiyet, yas, hizmet suresi gbi temel veriler ve sksik verller igerir. Aktler,
bigive tecrtbesi e plana ozel varsaym setini ousturur.

5.2 Tahmin Araligi

Aktller, ekonomik varsaymian segerken her bi varsaym icin gl verleri ve
hesaplamalan etleyecek plana ozel hususiart (yUkUmIuiuKlern soresi, varikiarin yapisi, ub)
Gikkate alarak en yi tahmin aralin befirler. Bu aralik igerisinde hesaplamaya en uygun
noktay varsayim olarak secer.

5.3 Varsayimlarin Segilmesinde Genel Kurallar

Varsayimiann segiminde oncelile varsa mevzuatla duzenlenmis kistlar dikkate
alinarak, segllecek varsaymiari bu sinrtar iginde terch eclimesine dikkat edimel.

Hesaplamalarda kullanian demografi ve ekonomik varsaymiar, diger varsayimiar le
tutar olmalidir. Akter, varsayimiani tutarligina v igi hesaplama deneminde gegerilgine
ve segiime nedenlerine iskin degeriendimelorde bulunu.

Segilen her demografik ve skonomik varsayim icin akter, o degiskene liskin belitedigi
enyitanmin araligindak igih 6ze! durumian da dikkate air

Aktger, demografik ve ekonomik varsayimiarta igh degisik kaynakiardan elde edlen
veriler kullanir. Demografik ve ekonomik varsayimlar, akterin hesaplama tarii fibanyia bigi
ve tecrtbesi sonucu plania gl degerlendimelerini gosterr. Aktler hesaplamalar sonrasinda
planla igil temel varsaymlarin degismesini gerektiren bilglre ulasirsa, bunlarin etkier
degerendir
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5.4. Demografik Varsayimiar

Aktteryal hesaplamalarda emekii oima orani, mortite, malulyet ve malulyetien
iyilesme hall.ayrima, aile yapis, evienme ve bosanma olasilklar ve ekonomik varsaymiaria
il olmayan diger demografik varsaymlar kullaniabilr.

Bu varsayimlar, plana 6290 tablolar veya faktoier seklinde olabilecegi gibi genel
istaisiklere dayall mortaltelmorbidte tablolan veya faktorlerin plana gore duzeltimis halleri
G olabir

Planiarla g varsayimiar belrlenitken asagidaki kaynakiar dikkate alnr.

a) Plani temsil debilecek baska bir plan veya gruba fiskin il gelr veya
sigorta seziesmesine bajii omayan planlarin sonugtanina dayali tecribe veya
basimis tablolar,

b) Planin ve hizmet sunucusunun kayip veya kazang yaratabilecek nlieki

islemier,
©) Planin tasanmin etkleyebilecek rapor v caligmalar,
§) Varsaymiara lskin genel egiimler gosteren rapor veya Galismalar.

5.4.1 Emeki Olma Orani

Emekii olma orani varsayimi segiirken; plan tasanminda emekiii tesvik eden czel
dunmiar, plan kapsamindaki emekiilke yapiiacak 6demenin kamu emekik sistemier il
fskisi ve bu sistemlerden yapiacak sdomeler, hizmet sunucusu tarafindan emekilk sonras:
‘doneme yonelik sunulan hizmet, fayda ve tashhter dikkate ali.

5.42Aynima

Ayrimalara lskin varsaymiarda; piana, isyerine ve sektere 6zel igii mesiek, istidam
poltikasi, alisma kosullan, sendikalasma, tehiike kosulan, is yerinin bolges gibi fakiorer le
hizmet sunucusunun yapti katkilarin hak ediime sartan, erken emekilk ve ayrimaara igkin
Kurallar dikato i,

5.4.3 Mortalite ve Malullyot

Duyarlik anaizlerinde, mortalte oranlan segiirken; emekilk Gncesi donem ve
emeklii sonrasi denem icin liskin fark tablolarin kulfanimasina ozen gosterir ve
mortaitedeki iyilesmeler dkkate alinr. Plandaki tanimiara gore malulyet ve maluliyetien
iylesme varsaymian igin Gye, hak sahipleri veya Gye gruplanina yenelik ayn tablolar
Kullanilabitr.
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5.4.4Alle Yapisi ve Evionme Olasiliklar:

Alle yapisinin plan kapsaminda sunulan hizmet, fayda ve taahhiter etkiemesi ve igii
verilere fiskin yetet bilgi bulunmamas: durumunda, aktder, hane halki e g ortalama gocuk
sy, esin yasi ve gocuklani cinsiye gibi demografk varsaymiarda bulunabilr. Ayrica plan
kapsaminda katiimeinin vefat halinde e5 veya gocuklara beli kosullarda 6deme
yapimasinin engortimesi halinde gl 6demenin yaplacagi e5 ve gocuklara ilgkin

varsayimiarda bulunuiur

Evienme, bosanma ve yeniden evienme durumiarinin plan kapsamindaki hizmet, fayda
Ve tashhutlerin kapsamini elkiemesi halinde hesaplamalarda bu hususlara ligkin
varsayimiarda bulunulur. Bu durumda, hak sahiplernin yaslan ve dger demografi ozelikieri
de dkkate alnr.

5.5 Ekonomik Olmayan Diger Varsayimiar
Aitter hesaplamalarda, planin yapisina gore idare masrall sajman, gruba veni
Katiimlar, farkt faydalarin segiime olasiian, calisma saai gbi varsayimlara liskin 6ngortde

bulunur.

5.5.1 idari Masraf Sarimant

Akdger, o yonetimi, yatiim danismanii3, sigora gibi yatirm getii oran: varsaymina
‘Gogyudan yansitlamayan giderler il varsa dentm birmierine veya kamuya odenen aidatar,
muhasebe ve bagimsiz denetim hizmet bedeleri, akteryal hizmetier, plan idare ve tahsi
masraflan, hukuksal hizmetier, saklayic hizmet bedelleri gibi masraflan dikkate ali. Bu
masralar sabit bir mikiar olabilecegi gibi variiarin veya yatinm geliinin bir oran, yatiim
geliinde beli biroranda azaima veya Kat, adat veya yOKUmIGlUkerin bir oran: sekiinde de
olabil.

5.5.2 Plana Yeni Katlimlar vo Galigma Saatier
Plana yen! Katlmiann mumkin omasi durumunda, yeni katiimiarn yapsi ve
saylanina sin tahminlerde bulunularve bunun s raporda aynca degeriendiri
Galisma saatine ikin varsayimlarda g sckir veya isyerinin Gzeligi dikate aimr.
Isyerindn ayrima veise dents e gl verilrde de varsa sekiorvo isyerinin ozelider dikkate
ainr.
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5.6 Ekonomik Varsayimiar
5.6.1 Ekonomik Varsayimlarin Kapsam:
‘Aktteryal hesaplamalarda enflasyon, yatinm geirs (onlarin getri oran), tekrik faiz

orani (iskonto orani) Gcret arts ve Dcret cetvel, sosyal givenk, geginme endeksi bireysel

hesap bayame orani kisisel temeli hesaplanamiyor ise ayik baglama oranina liskin
varsayimiar le panin 6zeligine uygun diger ekonomik varsaymiar klani.

Aklger, ekonomik varsayimlart secerken hesaplamani amacini, hesaplanan
yokimiiogin ozeligini hesapiama donemini, plana yapilan odemelerin yapisini, grubun yeri
Katiim beklentisini, varsaymiarin hesaplamalara st duzeyini ve yakin ve gegis donemisre
fikin zaman serlerii gikkate air

Varsayim seti olusturuiurken guncel ekonomik verller dikkate ali. Bununia birik

‘sadece guncel ekonomik verlere gore varsayimiarda bulunulmamaldi
o v

5.6.2Enflasyon Oramt

Hesaplamalarda kullaniacak enflasyon oran: diger degiskenlerin bir sonucu veya
bunlardan bagimsiz olarak segilebiir. Enflasyon oranina liskin varsayim segiminde akter
enflasyon verilerine ilskin zaman serferin inceleyebiir. Bu verler, Uretic Fiyatian Endeksi,
Tuketci Fiyat Endeksi, Gayri Safi Ml Hasila Deflators, Merkez Bankas enflasyon tahminler,
degisik vadelerdeki deviet ig borglanma senstieini getrei oabilr

Aktter, anian verilerden yararlanarak planin yapisina uygun ve hesaplama donemi in
gegerl enflasyon oranimi belfer. Enflasyon orani, farkii donemier igin farkli oranlarda
segiebilc.

5.6.3 Yatinm Getiri Oraninin vo Teknik Faiz Oraninin Secilmesi
Yatirm geir orani, hizmet sunucusunun safip oldugu variklanin gegmiste olusmus
! toknik faiz oran ise nakt akisiannin buginkd

veya gelecekte beklenen yatinim gelii oran
degerin bumak iin kulanian iskonto oranini fade eder.
‘Yatinm geti ran ve teknik faiz oranina liskin varsayimlann segimesinde asagidaki

husustar goz 6nne air

) Sabil geti deviet i borgianma senellerinin getri orani,

) Tahmini enflasyon ve her bir varlk grubu iin beklenen geti,

©) Tarihsel yatinm getiserieri risksz getir oran, her varik grubu gin reel getii

ve rsk primi,
6) Planin gegris

im performansi
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Yatinm geti oranina fiskin varsaym seti olusturulurken yukanda belitienlere ek
olarak asagidaki hususiar da dikkate sl
) Hosaplamalarin amaci (6megin tasfye amaglr bir hesaplamada yatirm gelir
oranina likin varsaym dier akiteryal yOkimiiok hesaplamalarindan farki
olarak kullanlabii),
b) Planin yatinm poltikas!
©) Yokamiakler le varlidarin vade yapisinin uyusmacids durumiarda yeniden
yatinm skl
5) ifias, piyasa degeri degigimi gibi yatm risker,
) Portoy yonetcisinin performans:
<) Fon yenetimine liskin masraliar,
f) Varlk ve yukimiolikiedn vade yapian ile odemelerine yonelik likidte
gereksinmeleri,
9) Plan kapsaminda yaplacak édemelerdeki dalgalanmar,
1) Planin beklenen tasfiye veya hizmet sunumunu durdurm tarh,
) Yatinm aragiarina ve varlk gruplaring yonelk vergi mevzuati

5.6.4 Ucretlere lliskin Varsayimiar
Planlarin yapisina bali olarak Gcret artisan akiveryal hesaplamalarda Gyenin
Kazaniimis haklannin buganka degeri hesaplamalarnda belryici parametrelerdendir Uyerin
hesaplama donemindeki Gcretnin enfasyon, ekonomik baydme, verimiil ve Kigisel 6zelikere
bagh olarak degistii kabul edilr. Ucret cetvel ek bi oran seklinde ifade ediebiecodi gibi
yasa. hizmet siresine, Uyenin Kisisel Gzeliidere bagl kisma bagli olarak yilar itbayla
Gegiskeniik gosterecek sekds enflasyona ikl olarak kullanilacak tcret cetveln belirer. Bu
incelemed, hizmet sunucusunun Gcret uygulamalart ve gegris deneyimier, Gcretleri yas ve.
hizmelere gore buganks duzeyi, gecmis Gcret ars verlerive bunlarin benzer sekior veya ayn
belgedoki ciger igil verlerle karsilastirimas!, genel Geret ve verimilk artstarina fiskin genel
ekonomik verler dikkate alnr. Ucret artgianyla igil taahnit ya da teamllein agiksa bell
olmadg durumlarda, akiter sadece Gt arts oranlarini konu alan 6zel bir duyarlik analizi
yapar.

Usretlere fiskin varsayimiarin beliienmesinde asagda listolenen plana 6zel hususlar

varsa dikkate i
) Ucret arts poltikalar ve kisa donemde bekienen polilka degigikikier (Ornegin
‘sabit Goret yerine performansa dayal esnek Gcretlendirme gegmis dcret arls
serilerinden farkilk yaratacakr),
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) Uyeler ve sektor s rkabet (Ornegin kisa vadel akteryal hesaplamalar haric
omak zere yeler arasinda v Gyelein buundugu ekt arasindakiekabetin
GereterGzerinde etis dikkate ainmaz),

©) Toplu soziesme gorismeler ve sozlesmelern genel kogulan (Gmegin toplu
sadlesmelerdekisozlesmenin yapidigtariieki bz Koguarnedenile konmus
bazi hGkimiein gelecekte de wzun strel olarak aynen devam edeced
varsayimayabir),

§) Ucrelerdeki kramiye, fazka calisma kargiidar gbi degisken kisimlar (Omegin,
cret igindeki ksamiye ve fazla galisma miiar ve oraniarin son G yillk
ortlamalan dikkate alnabi),

@ Planin sonlanacagi tarh (Ormegi, aktver daha kisa vadeli varsaymiarda
buunabile).

Aktger, aktveryal hesaplamalara esas doneme ilikin farki tirde ve oranda Gcret
cotvelleri belrleyebilr

5.6.5 Asgari Gegim Endeksleri

Plan kapsaminda sunuian hizme, fayda ve taahht mitar ve hadleri il katkiarin, bir
endeks le guncellenmesi halinde, bu hususlar ekonomik varsayimiarin segiimesinde dikkate
alin.

5.6.6 Degisken Cevrim Fakisriori

Plan kapsaminda sunulan faydalardan toplu 6demenin maasa, maasin toplu odemeye
Gevrimesi gibi segeneklerin bulunmas halinde akier, bu secenekler varsayimlarda dikkate
alir. Gevrim faktorler segilen mortate/morbidite tablosu, emekii maas artslan, daha onceden
veriimis, garantier ve teknik faiz orani gergevesinde yilar itbanyla farkii oraniarda ve
miktarlarda belfenailr.

5.7 Aktiteryal Hesaplamalarda Yakinsama

Akdger, gerektginde hesaplamalanin amacina uygun olarak yakinsamalar kullanabilr.
Yakinsamalarin detayl hesaplamalardan onemli sapma yaraimayacag durumiarda akigeryal
hesaplamalar kismen ormekleme yoluyla da yapilabilr

5.8 Eksik Verilerin Tamamlanmas!

Oyeere iigin dogum yi, hizmet siresi g verierin sksi omass halinde, bu duru
hesaplamalara etis dikkate ainarak veririn tamamianmasisteni. Bururia bride, ekéidb
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Veya yetersizigi giderlemeyen verilerin oimasi durumunda akider bu verler isin uygun
varsayimiarda bulunabil.

6. DUYARLILIK ANALIZI VE SENARYO TESTLERI

Addter,  aktteryal hesaplamalarda  kulanian  varsaymiarin  degismesinin
hesaplamalara etiisini inceler ve akerya raporunda czefler. Rapor, enflasyon ve tekrik faiz
orani esas oimak Gzere yatinm getsi, Goret artiy oran, aynima orani ve diger
varsaymiarindan uygun olanlar il yapilacak duyarlik analizlein iermelr.

Duyarlik analizi senaryolannin segiminde oncelile varsa mevzuatla duzenlenmis
senaryolar dikate alnr
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