Resmi Gazete Disindan Kaynak
Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu 02.06.2022

Emeklilige Yonelik Taahhutte Bulunan Kuruluglarin Aktiieryal Denetimine
iliskin Genelge (2022/18)

Amag ve Kapsam

MADDE 1

Bu Genelge, 1/3/2009 tarihli ve 27156 saylli Resmi Gazetede yayimlanan Emeklilige Yonelik
TaahhUtte Bulunan Kuruluslarin Aktlieryal Denetimi Hakkinda Yonetmelik (“Yoénetmelik”) uyarinca
Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumuna (“Kurum”) génderilecek bilgi,
belge ve aktlerya raporlarinin altyapisi Emeklilik Gézetim Merkezince (‘EGM”) saglanan elektronik
bilgi sistemi (portal) Gzerinden gdénderimi ve aktlierya raporlarinin hazirlanmasina iligkin esas ve
usulleri belilemek amaciyla dizenlenmisgtir.

BIRINCi BOLUM
Bilgi, Belge ve Aktlierya Raporlari

Bu bolimde, hizmet sunucusu ve aktler tarafindan génderilecek bilgi, belgelerin igerikleri, gonderim
dénemleri ve sekli ile aktler tarafindan génderilecek aktlerya raporlarinin génderim dénemi ve sekli
aciklanmakta olup, ayrica portalin kullanimina iliskin esas ve usuller yer almaktadir.

Bilgi, Belge ve Aktiierya Raporlari ile Gonderim Tarihleri

MADDE 2

(1) Aktuer tarafindan hazirlanan aktiierya raporu ile asagidaki listede yer alan bilgi ve belgeler
hizmet sunucusu ve/veya aktler tarafindan portal Gzerinden Kuruma gdénderilir. Agiklamalar ve
gonderim tarihleri Ek-1'de yer almaktadir.

- iletisim bilgileri

- Genel bilgiler

- Emeklilik taahh(t planinin detaylarinin yer aldigi belge/belgeler

- Veri seti 1 ve 2

- Mali tablolar

- Duran varliklara iligkin ekspertiz raporlari/agiklamalar

- Aktlierya raporunda kullanilan mali veriler

- Aktueryal hesaplamalara esas teskil eden bilgiler

- Aktuerya raporunda yer alan temel senaryo ve duyarlilik analizleri sonuglari

(2) Aktuer ve/veya hizmet sunucusu tarafindan gdénderilecek bilgi, belgelerin icerikleri kilavuz ile
belirlenerek, http://aktueryaldenetim.org web sitesinde yayimlanir. Kurum gerek gérmesi halinde,
bilgi ve belgelerin iceriklerinde degisiklik yapilabilecek olup, giincel bilgi ve belgeleri Kuruma iletme
sorumlulugu aktler ve hizmet sunucusuna aittir.

(3) Yonetmeligin 7’'nci maddesi kapsaminda, hizmet sunuculari aktlerya raporunun goénderimi
bakimindan U¢ grupta toplanmigtir. Hizmet sunucularinin hangi grupta olduklari Kurumca
kendilerine bildirilir.

- Birinci Grup: Aktuerya raporunu her yil hazirlatip muateakip yilin Mayis ay1 sonuna kadar Kuruma
gOnderecektir.

- ikinci Grup: Aktlierya raporunu her yil hazirlatip miiteakip yilin Eyliil ayl sonuna kadar Kuruma
gOnderecektir.

- Uglincli Grup: Aktlierya raporunu ift yillardaki yilsonu verileri kullanilarak hazirlatip miiteakip yilin
Temmuz ayi sonuna kadar Kuruma génderecektir. (iki yilda bir)

(4) EGM, bu madde kapsaminda iletilecek bilgi, belge ve aktiierya raporlarina Kurum tarafindan
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yapilan talepleri yerine getirmek amaciyla erigebilir, Kurumca uygun gérilen raporlamalari portalda
veya internet sitesinde yayimlayabilir, portal kullanimina dair kullanicilara destek saglayabilir.

Gonderim Usuli

MADDE 3

(1) Hizmet sunucusu tarafindan “iletisim bilgileri”, “Genel bilgiler” ve “Veri seti 1” portalin ilgili
menusindeki bos alanlarin doldurularak kaydedilmesi; “Emeklilik taahhlt planinin detaylarinin yer
aldi§i belge/belgelert, “Veri seti 2”, “Mali tablolar” ve “Duran varliklara iliskin ekspertiz
raporlari/agiklamalar” ise portalin ilgili menusutndeki alanlara dosya yuklenmesi suretiyle gdnderilir.
“Veri seti 2", portaldan temin edilecek ve formati EGM tarafindan belirlenecek dosya doldurularak
hazirlanir.

(2) Aktier tarafindan, “Aktlierya raporunda kullanilan mali veriler”, “Aktleryal hesaplamalara esas
teskil eden bilgiler’ ve “Aktlierya raporunda yer alan temel senaryo ve duyarlilik analizleri sonuglar”
portalin ilgili mentsindeki bos alanlarin doldurularak kaydedilmesi suretiyle gonderilir.

(3) Aktlerya raporlarinin génderiminde asagidaki adimlar izlenir.

(a) Hizmet sunucusu, portalda kayit “Aktier Listesi"nden raporunun hazirlanmasi icin anlastigi
aktieri belirli bir zaman araligi igin yetkilendirir.

(b) Hizmet sunucusundan yetki alan aktier, e-devlet kapisi Gizerinden portala giris yapar.

(c) Aktuer, rapor sablonunda yer alan her bolim igin istenen galismayi hazirladigini beyan ettikten
sonra raporunu sisteme yukler. Aktler ayni zamanda, rapor ile ilgili talep edilen verileri portalin ilgili
menusundeki bos alanlar doldurarak kaydeder. S6z konusu verilerle, aktlierya raporunun tutarli
olmasi aktlerin sorumlulugundadir.

(¢) Aktler sisteme yiiklenen raporu elektronik imza kullanarak imzalar. Raporun aktier tarafindan
imzalanmasi ile raporun Kuruma goénderimi tamamlanmis olur. Ayrica posta yoluyla génderim
yapilmaz.

(d) Aktier tarafindan elektronik imza kullanarak imzalanmis aktiierya raporu portal Gizerinden hizmet
sunucusu tarafindan da goruntulenebilir.

(4) “Veri seti 1”7, “Aktlerya raporunda kullanilan mali veriler”, “Aktieryal hesaplamalara esas teskil
eden bilgiler” ve “Aktlerya raporunda yer alan temel senaryo ve duyarhlik analizleri sonuglari” son
gonderim tarihine kadar degistirilebilir. “Veri seti 27, “Mali tablolar" ve “Aktlierya raporu” ise son
gonderim tarihine kadar tekrar portala yuklenebilir. (Bu durumda eski dosyalar silinerek, yerine en
son yuUklenen dosya muhafaza edilir.) Son génderim tarihi itibariyla ilgili alanlar kullanici degisikligine
kapatilarak, tim bilgi ve belgelerin beyan edildigi kabul edilir. Ge¢gmise yonelik dizeltme talepleri,
Kurum onay! sonrasinda portal Gzerinden yapilabilir.

(5) Hizmet sunucusu istenen bilgi, belge ve aktlierya raporlarinin zamaninda génderimi igin gerekli
tedbirleri alir.

(6) Portala girisi yapilan bilgi ve belgelerin kaydedilebilmesi igin iceriklere iliskin yapilan kontroller
neticesinde hataya rastlanmamasi gerekmektedir.

Portala Erigim ve Kayit islemleri

MADDE 4

(1) Bilgi, belge ve aktuerya raporlarinin portal araciligiyla iletilebilmesi igin, 6ncelikle portala kayit
yaptirilmasi ve ilgili hizmet sunucusunun aktiierya raporu hazirlamak Uzere portal Gzerinden bir
aktueri yetkilendirmesi gerekmektedir. Yetkilendirilecek aktler, Kurum nezdinde tutulan aktierler
siciline kayith aktGerler arasindan segilir.

(2) Aktleryal denetim listesine kaydi yapilan hizmet sunucusu tarafindan portali kullanmasi
amaciyla yetki verilen her bir kullanici ve aktlierya raporu hazirlama hizmeti vermek isteyen aktuer,
Ek-2'de yer alan “Aktueryal Denetim Portali Kullanici Taahhitnamesi” ve Ek-3’te yer alan “Aktueryal
Denetim Portali Kullanici Bilgi Bildirim Formu”nu doldurur, taahhitnamenin taranmig nishasini,
EGM tarafindan ilan edilecek yontem vasitasiyla elektronik olarak EGM’ye, i1slak imzali nishasini
ise Kuruma gonderir. ilk kayit sirasinda génderilen formlar Kurum tarafindan kontrol edilir, talep
edilen kullanici iglem yetkileri ise EGM tarafindan tanimlanarak yetkililere/aktierlere geri bildirimde
bulunulur.
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(3) Portala kaydi yapilan hizmet sunucusu yetkilisi veya aktuer http://aktuervaldenetim.org
adresinde yer alan giris baglantilarini takip ederek, e-devlet kapisi Uzerinden gergeklestirilecek
kimlik dogrulamasi sonrasinda portala erisebilir.

(4) Portalin ilgili mentsiinde kendisine dair bilgilerin (6zgecmis, iletisim bilgileri vb.) yer aldigi alani
dolduran aktlere hizmet sunucularina agik olan “Aktler Listesi’nde yer verilir.

iIKINCI BOLUM
Aktlierya Raporu ve Tedbirler

Bu bdlimde, aktlerya raporlarinin hazirlanmasina iliskin esas ve usuller agiklanmakla birlikte,
Kurumca istenebilecek tedbirler belirtiimektedir.

Aktiierya Raporunun Hazirlanmasina iliskin Genel Esaslar

MADDE 5

(1) Aktierya raporu, Kurum nezdinde tutulan aktierler siciline kayitli bir aktler tarafindan hazirlanir
ve elektronik imza kullanilarak imzalanir.

(2) Aktuer, aktlerya raporunu hazirlarken hizmet sunucusunun hukuki statisini ve emeklilik
taahh(t tipini g6z 6ninde bulundurarak, Ek-4A/4B/4C’de yer alan, sirasiyla “Tanimlanmis Fayda
Esasli ve Karma Planlar’, “Tanimlanmis Katki Esasli Planlar’ ve “Yukumliliklerine Karsi Varlik
Tahsis Etmeyen Planlar” olarak tanimlanan Ug farkli aktlierya raporu sablonundan hizmet sunucusu
icin uygun olanini tercih eder.

(3) Tanimlanmis fayda esash taahhit plani/planlari (karma esaslilar dahil) sunan hizmet
sunucusunun emeklilige yénelik taahhldinin sonlanmasi durumunda hazirlanmasi gereken
aktlierya raporu, hizmet sunucusu ile menfaat iliskisi bulunmayan bir aktier tarafindan (6rnegin ayni
zamanda hizmet sunucusunun bir Gyesi veya calisani olan aktiier tarafindan bu rapor hazirlanamaz)
Ek-4D’de yer alan aktlierya raporu sablonu kullanilarak hazirlanir.

(4) Aktuerya raporu hazirlanirken, Ek-5te yer alan “Varsayimlarin Se¢iminde Dikkat Edilecek
Hususlar” ve Ek-6'da yer alan “Aktlierya Raporu Rehberi” g6z éniinde bulundurulur.

(5) Aktlierya raporunda, hizmet sunucusu tarafindan Uyelerine veya ¢alisanlarina emeklilik taahh(t
plani kapsaminda sunulan hizmet, fayda ve taahhdtlere iliskin katkilar ve yukumlGlikler ayri ayri
hesaplanir. Hizmet sunucusuna iligkin saglikl bir degerlendirmenin yapilabilmesini teminen varsa
emeklilik taahhdt plani kapsaminda olmayan hizmet, fayda ve taahhutlere (sagdlik hizmetleri vb.)
iliskin genel hesaplamalara da aktlerya raporunda yer verilir. Gelir ve giderlerin hizmet, fayda ve
taahhltlere gore dagitilamadidi durumlarda dagitim, aktier tarafindan belirlenen makul dagitim
kriterlerine gore yapilir.

(6) Aktlerya raporunda, varliklarin degerlemesinde asagida belirtilen hususlar géz o6nlnde
bulundurulur.

(a) Varliklarin degerinin belirlenmesinde her bir varlik ayri ayri dikkate alinir.

(b) Finansal varliklar, gercege uygun degerle yani piyasa degeriyle degerlenir. Gergege uygun
degerin tespit edilmesinin mumkin olmadigi durumlarda, gercede uygun degerin neden tespit
edilemedigi aciklanir ve bu durumda i¢ verim oranina gére degerleme yapilir.

(c) Gayrimenkuller arsa ve bina olarak ayristirilir, varsa bunlarin beklenen kira gelirlerinin buginku
degerleri hesaplanir. Gergede uygun degerinde dnemli degisiklikler olmayan gayrimenkullerin
degerlemesinde son U¢ yil icinde dizenlenmis gayrimenkul ekspertiz raporu esas alinir. Bununla
birlikte, varligin gercege uygun degerinin defter degerinden énemli dlgtide farklilasmasi durumunda
ve Ozellikle piyasa degeri kolaylikla belirlenemeyen gayrimenkullerin ve diger duran varliklarin
toplam varliklar igindeki payinin yliksek oldugu ve bunun aktleryal dengeye iliskin degerlendirmeyi
etkileyeceg@i durumlarda aktuer, bu varliklarin bir kisminin yahut tamaminin piyasa degerinin uzman
kisilerce yeniden tespitine yodnelik olarak hizmet sunucusundan talepte bulunur.

(¢) istiraklerin degerinin belirlenmesinde, esas itibariyla varsa piyasa degeri, hizmet sunucusunun
ongoruleri, istirakin nakit akisi ve aktif blyUkligu gibi hususlar dikkate alinir. Giincel degerinin
aktueryal dengeyi etkilemeyecek dizeyde olduguna kanaat getiriimesi durumunda istirakler, bilango
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degeri Uzerinden de hesaplamalara dahil edilebilir. Boyle bir durum olmasi halinde bu husus
aktlierya raporunda belirtilir.

(7) 5510 sayil Sosyal Sigortalar Kanununun Gegici 20’nci maddesine gore faaliyet gdsteren hizmet
sunuculari igin hazirlanacak aktlierya raporunda, s6z konusu hizmet sunucularinin varlik ve
yukUmliliklerinin Sosyal Glvenlik Kurumuna devrine iligkin mevzuat da dikkate alinir.

(8) Bir emeklilik taahhit plani kapsamindaki aktif ve pasif Giye sayisi toplaminin 20 kisinin altinda
olmasi durumunda, ayni sermaye grubuna bagl hizmet sunuculari i¢in ortak veya konsolide edilmis
aktiierya raporu hazirlanabilir. Bu durumda, hazirlanan aktlerya raporunun her bir hizmet sunucusu
ve emeklilik taahh(t plani bazinda bilgileri icermesi gerekir.

Kurumca istenecek Tedbirler

MADDE 6

(1) Kurumca yapilan degerlendirme sonucunda aktiieryal dengenin bozuldugunun yahut Gyelerin
veya calisanlarin haklarinin tehlikeye distigindn tespit edilmesi durumunda Uye veya ¢alisanlarin
haklarinin korunmasi ve surdurdlebilir aktleryal yapinin temini icin asagida yer alan yaptirimlar
uygulanabilir.

(a) Kurumca hizmet sunucusundan sorunun giderilmesi i¢in gerekli tedbirleri planlayarak, bir zaman
gizelgesi ile sunmasi istenir.

(b) Sunulan tedbirlerin yetersiz oldugunun Kurumca degerlendiriimesi halinde, hizmet sunucusunun
yonetim kurulu veya ilgili yetkili organi toplantiya ¢agirilarak, ilgili hizmet sunucusunun durumunu
degerlendirilir.

(c) Planlanan tedbirlerin etkin olarak uygulanmamasi veya olumlu sonug¢ vermediginin
degerlendiriimesi halinde, hizmet sunucusunun tabi oldugu mevzuat geregince varsa ilgili bulundugu
kamu otoritesi konu hakkinda bilgilendirilir.

(¢) Yonetmeligin 5’inci maddesi kapsaminda yerinde denetim yapilir.

(d) Bahsedilen tedbirlerin yetersiz kalmasi durumunda, emeklilik taahhit planinin sonlanmasinin
uygun olacagi yoninde hizmet sunucusu ile ilgili kamu otoritesine bilgilendirmede bulunulur.

(2) Kurum, gerek gérmesi halinde aktierya raporunun ayni veya farkl bir aktier tarafindan, kismen
veya tamamen yeniden hazirlanmasini talep edebilir; aktlerlerden hazirlamis olduklari raporlar
hakkinda teknik hesaplamalar dahil her tirli detayli bilgi isteyebilir veya bu maddenin ilk fikrasi
kapsaminda hizmet sunucusu ile yapilacak toplantilara ilgili aktiieri davet edebilir.

Hizmet Sunucusu ve Aktiier Tarafindan iletilecekler

GEGIiCi MADDE 1

Genelgenin 2'nci maddesi kapsaminda, 2022 yili Mayis ay1 sonuna kadar iletiimesi gereken bilgi,
belge ve aktlerya raporlari 01.08.2022 - 31.08.2022 tarihleri arasinda, ilgisine gére hizmet sunucusu
ve/veya aktler tarafindan portalin ilgili menusindeki bos alanlarin  doldurularak
kaydedilmesi/portalin ilgili mentstndeki alanlara dosya yuklenmesi suretiyle génderilir.

Yirurliikten kaldirlan Genelge

MADDE 7

Bu Genelge ile 25/06/2021 tarihli ve 2021/10 sayii “Emeklilige Yoénelik Taahhutte
Bulunan Kuruluglarin Aktiieryal Denetimine iligkin Genelge” yirtrlikten kaldiriimistir.

Yururliuk
MADDE 8
Bu Genelge yayimi tarihinde yururlige girer.

Genelge’nin

Numarasi Kabul Tarihi Yuriirlige Girig Tarihi
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2022/18

02.06.2022

02.06.2022
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EK LISTESI:

Ek-1
Ek-2
Ek-3
Ek-4A
Ek-4B
Ek-4C
Ek-4D
Ek-5
Ek-6

+ Génderilecek Bilgi, Belgeler ve Aktlerya Raparlan

: Aktieryal Denstim Portah Kullanior Taahhitnamesi

: Aktiteryal Denatim Fortah Kullamc Bilgi Bildirim Formu

: Tanimlanmig Fayda Esash ve Karma Planlar igin Aktlerya Raporu Sablonu

: Tanimlanmig Katk Esash Planlar igin Aktlerya Raporu Sablonu

: YikOmllioklerine Karg Varllk Tahsis Etmeyen Planlar igin Aktlerya Raporu Sablonu
: Sonlanan Planlar igin Aktierya Raporu Sablonu

: Varsayim ve Duyarilk Analizlerinin Secim

+ Aktierya Raporu Rehberi
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EK-1
GONDERILECEK BILGI, BELGELER VE AKTUERYA RAPORLARI

Bilgi/Belge/Aktiierya Actklama Gonderim Tarihl
Raporian

. Hizmet sunucusu ve yoneticllerine
lletigim bilgiteri ait iletigim bilgilerini igerir

Hizmet sunucusu ve sunmusg Portal
Genel dilgiler oldudu emekliilik taahhit plam
hususundaki genel bilgileri igerir

kaydi  yapilan  hizmet
sunuculannin dncelikle doldurmasi
gerakan varierdir Rilglierde
degigiklik olmasi durumunda, hizmet
meqt_ sunucunun - sundugu sunucusu gerekli glncellemeleri
emeklilik taahhut planinin st 0

yapar ve bilgilerin goncel tutulmasi
de!aytarm_m, kurallannin  yer hususuna dikkat gosterir.
aldi§! halihazirda ylrGridkte olan
(guncel) belgeleri igerir. (Ornedin:
Vakiflar igin guncel vakif senedi,
yonetmelikler, vb.)

Emeklilik tazhhut planinin
detaylannin yer aldig
belge/belgeler

R Donem igi uye/galigan | Hizmet sunucusu, yilsonu verilerini
Veri seti 1 hareketierine dalr bilgileri icerir. | kultanarak, her yil Mayis ay| sonuna

e e e kadar, portalin ilgili menGsundeki
bos alanlann doldurutarak
Veri seti 2 Uyefcaligan ve hak sahiplen | kaydedilmesy  portaln  ilgil
bazinda detayll kigisel bilgiler | mentsindeki alana dosya
IGenr. yuklenmesi suretiyle gondernr,

Hizmet sunucusu, yilsonu  mali
. . N ; tablolarini her yil miteakip Mayis ayi
Blla::go lle gelir ve gider tablolarini | o s kadar  portalin  figili
o menustndeki  alanlara  dosya
yUklenmesi suretiyle génderir.

Mali tablolar

Duran varlklann piyasa | Hizmet sunucusy, ilgili
Duran variiklara iligkin degerlerine yonelik, Genelgenin | raporlan/agiklamalan  gincefleme
ekspertiz 5'inci madde kapsaminda yapilan | oldukga, portalin ilgili menosundeki
raporlar/agiklamalar ekspertiz degedeme alaniara dosya yoklenmesi suretyle
raporlannifagiklamatarini igerir. gonderir.

Hizmet sunucusunun digedine gore
tg farkh rapor gonderim donemi

vardir
Yonetmeligin Guncu maddesinde | -

Aktuerya raporlan agiklanan ve icerigi Genelge ile | Birinci grup igin her yil Mayis ay’
belirlenen aktberya raporlandit. | jyinci grup icin her yil Eylol ay’

Ugncl  grup &in  tek yillarda
Temmuz ayi*?

! Yilsonu verileri esas alinarak hazirlanir. Ornegin, 2022 yitsonu verilen esas alinarak, ligisine gére Mayis veya
Eylal 2023'te gonderilir,

2 Gift haneli yilsonu verlleri esas alinarak hazirflanir ve tek yillarda gonderilir. Omegin, 2022 yilsonu
esas alinarak, Temmuz 2023'te gonderilir, >
3 Aktueryal denetim listesine yeni kayit yapuran hizmet sunucusu, kayit tanhvnden sonrakl ik y

verileri esas alinarak, Temmuz 2024 y-lmda ™ rapor gonderilir. Sonrasinda sirasiyla 2025, 2027,
yillarda rapor gonderimine devam edifir
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[ Aktiberya raporunda kulianilan,

hizmet  sunucusunun  toplam
varhdinin piyasa dederine gore

Aktuerya raporunda varlik kalemleri bazinda dagihmi
kullamlan mal veriler ile ilgili donemadeki hizmet Akiderya  raporunun  gdnderim
;‘;’::‘:f:usunu" RSl Ve gy donemi ile es zamanl olarak, aktier

tarafindan portalin igili

menusundeki bos alanlann
Aktoeryal hesaplamatara Akloerya raporunda kullanilan doldurularak kaydedilmesi suretiyle

esas tegkil eden bilgiler aktoeryal verileri igerir. onderiir.
Aktierya raporunda yer

alan :gnel sl:;)aryo v? Aktuerya raporunda ~ temel

duyarlilik analizleri senaryo ve duyarlilik analizierninde

sonuglan kullantlan tzet bilgileri igerir,
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EK-2

AKTUERYAL DENETIM PORTALI KULLANICI TAAHHUTNAMESI

(Aktler veya hizmet sunucusu yetkilisinin portala kaydi 6ncesinde istenmektedir)

Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (Kurum) ve paydaslari
arasinda veri aligverisi igin kurulan Aktueryal Denetim Portali'na internet Gzerinden
erigmemiz durumunda;,

1. Sisteme girisimizi saglayacak e-Devlet sifremizi Giglinci sahislara agiklamayacagimiz
ve sifreyi Uglinch sahislanin elde etmeleri durumunda Kurumu ve Emeklilik Gozetim
Merkezi'ni ivedi olarak bilgilendirmekle yukamli oldugumuzu;

2. Sistemin givenligi agisindan sifremizin ve donamimin givenliginden sorumiu
oldugumuzu;

3. Kurum ve Emeklilik Gozetim Merkezi tarafindan bildirilen gerekli donanimsal ve
yazihmsal gincellemeleri zamaninda yapacagimizi;

4. Sisteme tarafimizca gonderilen verilerin dogrulugu ve butiinl(iga ile ilgili sorumlulugun
tarafimiza ait olacagini,

5. Kurum ve Emeklilik Gozetim Merkezi ile Aktieryal Denetim Portali Gzerinden yapilan
veri aligverisi islemleri esnasinda gizlilik ve kisitlamalara uyulmamasi sonucu veya
baska nedenlerle Ggiincli sahislarin Kuruma ve Emeklilik Gozetim Merkezi'ne
yoneltecekleri her torlii hukuki ve cezai talebin muhatabinin tarafimiz oldugunu;

6. Gonderilen elektronik verilerle ilgili olarak Kurumun ve Emeklilik Gozetim Merkezi'nin
her turld evrakinin, bilgisayar kayit ve disklerinin kesin delil niteligi tasiyacagim ve
bunun bir yazili delil anlagmasi niteliginde oldugunu, bu verilerle ilgili hata, hile, tehdit
veya ekonomik guglik iddialarinin Kuruma ve Emeklilik Gézetim Merkezi'ne kargi
gegcerlilik tagimayacagini, bu taahhitnamenin 1 sayfa ve 6 maddeden ibaret oldugunu
ve dogacak ihtilaflarda [stanbul Mahkemelerinin yetkisini

pesinen kabul ve taahhit ederiz.

Adi Soyadi

Tarih Imza Hizmet Sunucusu Kasesi
veya
SR % FE Aktiier Sicil Numarasi
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EK-3

AKTUERYAL DENETIM PORTALI
KULLANICI BiLGI BIiLDIRIM FORMU
{Aktler veya hizmet sunucusu yetkilisinin portala kaydi dncesinde istenmektedir)

1) HIZMET SUNUCUSU BILGILERI
(Aktlerler bu kismi bos birakacaktir)

Hizmet Sunucusu Unvam

Hizmet Sunucusu Kodu

Kullanicinin Hizmet
Sunucusundaki Unvani

Kullanici I Telefonu

2) KULLANICI BILGILERI
(E-devlet Gzerinden girig bilgileri)

Adi Soyadi

TC Kimlik Numarasi

e-Posta adresi

Cep Telefonu Numarasi
Tarih imza Hizmet Sunucusu Kasgesi
veya
el Aktier Sicil Numarasi
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EK-44

TANIMLANMIS FAYDA ESASLI VE KARMA PLANLAR iGiN AKTUERYA RAPORU
SABLONU

1. Rapor Ozeti

Rapor dzeti, calismanin amaci, kapsami aktleryal dederlendirme sonucu tespit edilen
temel bulgular ve buna badl olarak yapilan kisa-orta-uzun vadeli dneriler icerir. Ozet, plan
katihmcilanmin da anlayacag bigimde, mimkin oldugu dlgide teknik dilden uzak yazilr.

Rapor dzetinds galisma esnasinda temel senaryoda kullanilan dnemli varsayim ve
sonuglar bir sayfayr gegmeyecek bir tablo gekilde sunulur. S8z konusu tablonun asgari
igerijine agafida yer verilmistir.

Varsayimiar
1- O Hesaplamalarda yeni Oye girisi 1 Hesaplamalarda yeni Oye ginsi
olmayacad) varsayilmigtir. olacadi varsayilmisgtir.

2- Mortalite Tablosu: .
3- Teknik Faiz Orani: %...*
Enflasyon Orami: %...*
Yabinm Getirisi Orami: %._.%
Varlik ve Yanetim Giderier
4- Akitleryal Hesaplamalarda Kullamlan
Met Meveut Varlik (TL), ... **
5- Maddi Duran Varlklar {Gayrimenkul vb,)
Son dederemea yil: Son dedereme dederi (TL): ...***
O Defter dagen kullanilmigtr, 1 Gincel piyasa deferi kullanidmigtir.

6- Son yila ait Yoenetim Gider (TL): ..
esaplamalar
7= Yeterllik Kargilama Dozeyi; .
8- AktUeryal Kargilama Dizeyi:..
9- Olguniuk Dhzeyi; ... *****
10- Akideryal Fazla veya Acik (TL); ¥+

— S— —_— 1
("} Varsayimlarn yillar itibanyla sabit kabul edilmedidi durumlarda (yillar ftibanyla azalan
enflasyon orani elmasi vb ) yil ve oran bilgisi belirtilir.
(**) Aciklama icin kilavuza bakiniz.

{***) Birden gok maddi duran varlik olmasi halinde, en son deferdeme yapilan varhgin
dederleme tarihi yazilir, -
{****) Tom maddi duran varliklarin en sen dederleme tutarlanmin toplamidir.
(") Agiklama igin Ek-8 Aktlerya Raporu Rehber balimine bakiniz,

11
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2. Emeklilik Taahhiit Plamimin Genel Gergevesi ve Saglanan Faydalar

Emeklilik taahhit planlanmin amaci we igerigi, sadlanan faydalar, ilgili faydamin
hesaplaris sekli, faydamin Snemlilik derecesi, faydalanma kogullan, faydanin Gyenin
gliminden sonra devam edip etmedigi ve hizmet sunucusu tarafindan saglanan difer
faydalara bu kisimda yer verilir,

Aynica varsa, emeklilik taahhit plam kapsaminda olmayan, ancak hizmet sunucusu
tarafindan verilen diger hizmet ve faydalara (sadlik hizmetler, kredi olanaklan, indifimlif
veretsiz hizmetler vib.) yahut emeklilik taahhdt planinda yer alan ancak uygulamada Gyelere

sunulmayan hizmet ve faydalara iliskin genel tespit ve agiklamalara burada yer verilir.

Bunlara ek olarak, hizmet sunucusu tarafindan saglanan faydalar ile katkilarn,
taahhithizret bazinda ayr ayr izlenebilmesing olanak sadlayan altyapinin olup olmadidr ve
bu amacla ozel bir varlik ya da fon wiulup tutulmadigr agik bir sekilde belirtilic,

3. Veri Kalitesi

Hizmet sunucusunun bilgi islem alt yapisi, takip ettigi veriler, bunlanin kayit yontemler
ve saklanma gekh (elektronik crtamidefier wb.) hakkindaki bulgular belitiimelidir. Aynica,
akiberyal degerlemeye esas olmak (zere saglanan verinin nitelidi bu bélimde irdelenmelidir,
ihtiyag duyulmasi halinde, verinin niceligi ve givenilididi kenusundaki gorisler rapora eklenir.

4, Uye Bilgileri

Emeklilik taahhut plarm kapsamindaki kigilerin yag ve cinsiyet dafilimlar ile aktif-pasif
olma durumlanna gore dagihmlan belidilir. Bu balimde ayrica, Snem arz ettigi disandlen diger
dedigkenler icin de dafilhmlar gasterilebilic,

5. Varliklar ve Varlik Yénetimi

Plan kapsamindaki varliklara, bunlann dagihmina ve gincel degerlerine iliskin detayh
bilgi ve degerlendirmealere bu bélimde yer verlir. Varlik degerlemesinde Genelgede belirtilen
hususlar géz dninde bulundurulur.,

Fonfvarhk yinetimi sirecine ve gegmig yillar da dikkate alinarak yatinim perfarmansina

iligkin bilgi ve degerendirmelere de bu balimde yer varilir.

Fonfvarlik yonetimi gideri, aidatlar, hizmet aim bedelleri gibi yatinm performansina
dodrudan yansitilamayan giderler burada belitimeli ve hesaplamalara dahil edilmelidir,

Hizmet sunucusunun yabinm araglann tercih nedenine, getini performans: ile yatinm
ilkeleri, yatinm ilkelernin belidenme yéntemlen, yatinm performansinin izlenebilirligi_
seffafligr hakkinda da detayh bilgi veriimelidir.

12
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Ayrica karma esash planlar icin, tahsil edilen katkilar ve mevcut varliklann tanimianmig
katki ve tanimlanmis fayda esasl taahhutler bazinda farkli fonlarda takip edilip edilmedigi
hususu incelenerek, aktleryal hesaplamalarda géz énunde bulunduruimahdir.

6. Varsayimlar

Degerlemede kullanilan iskonto ve getiri orani varsayimlari, mortalite tablosu ile ihtiyag
duyulan demografik, ekonomik ve diger varsayimlar, Genelgede belirtilen hususlar géz 6niinde
bulundurularak, agik bir sekilde belitilir. Varsayimiarnin, dayandirildigi verilerle tutarli olmasi
saglanmalidir. Varsayimiann yillar itibariyla sabit kabul edilmedigi durumiarda (yillar itibaryla
azalan enflasyon oran olmasi vb.) bu husus grafiksel olarak da gésterilir ve 6zet bolumindeki
tabloda ortalama degeri belirtilir,

7. Aktiieryal Hesaplamalar

Aktileryal degerlendirmede kullanilan metot ve temel yaklagimlar (projected unit credit,
current unit credit vb.) ile kullanilan metodun neden segildigine iliskin agiklamalar bu balimde
belirtilir,

Hizmet sunucusu tarafindan saglanan faydalar ile katkilarin, taahhit/ hizmet bazinda
ayn ayn izlenebilmesine olanak saglayan altyapinin olmamas: durumunda, bu dagitim uygun
yéntemlerle aktler tarafindan yapilir ve uygulanan dagtim yéntemleri bu bélimde belirtilir.

Plan kapsaminda sunulan fayda ve taahhttler nedeniyle olugan yok(miUlGklere iligkin
detayh analiz ve dederiendirmelere bu bélimde yer verilir. Hesaplamalarda, emeklilik taahh(t
planinda yer almasina kargin uygulamada Cyelere sunulmayan faydalar dikkate alinmazken,
emeklilik taahhit plani kapsaminda olmamasina kargin uygulamada Gyelere sunulan faydalar
(saglik, kredi, vb.) géz oniinde bulundurulur.

Degerlemelerde plan Gyelerinin tamami dikkate alinmali ve hesaplamalar mamkon
oldugunca kigisel temelde yapiimalidir. Ayrica, hizmet sunucusunun personel, bina vb. sabit
ve degisken gider kalemlerini kapsayan toplam yonetim giderleri de dikkate alinmalidir.

Detaylar rehberde agiklanan agagidaki oranlar ve oranlara esas tegkil eden degerlere

yer verilir.
(A) Emekii Uye ve Ertelenmis Emeklilerin Kazamimig Haklan (TL): ...
(B} Aktif Uyelerin Kazanimig Haklart (TL): ...
(C) Aktieryal Hesaplamalarda Kullanian Net Meveut Varlik (TL) - ...
(D) Gelecekte Kazanilacak Haklann B.D. (TL):

(E) Gelecekte Kazanilacak Variklann B.D. (TL): ...

13
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Yeterfilik Kargilama Dizeyi := {A + B} /(C)
Aktderyal Kargilama Diizeyi = (A+B +D)/(C +E)
Aktieryal Fazla/Agik ;= (C +E)-(A+B + D)
Olgunluk Dizeyi = (A) /(B)

Yukamldiakler ile varliklarin vade yapisinin uyumuna iligkin bilgi verilir ve kisa vadede
likidite riski degeriendirilir.

Ayrica, yeni Qye aliminin devam ettigi hizmet sunuculaninda, yeni katilan bir Gyeden
elde edilecek gelir (prim vb,) ile Gyeye 6denecek toplam faydanin (ortalamal/standart Gyelik
kesullan altinda) buginki degen kargilagtinlir ve mevcut taahhGt/fayda yapisinda, yeni tye
aliminin hizmet sunucusu agisindan nasil bir etki birakacagi yorumlanir.

Karma esasl hizmet sunuculari igin, bu kisimda yer alan hususlar sadece tanimlanmig
fayda ozelligi bulunan taahhttler igin yapilir.

S :
Sadece pasif Uyesi bulunan ve yeni Gye alimina kapall olan hizmet sunucularinda (i)

temel senaryoda kullanilan varsayimlar 1giginda tim dyelerin dogal yoldan ayriimasinin kag yil
sOrecedi, (i) mevcut varsayimlar 1si@inda varliklarin kag yil sonra tikenecedi hesaplanir,

Bu kapsamdaki yukarida belirtilen iki streden herhangi birinin on yiidan az olmasi
halinde, tim Gyelerin hak ve menfaatleri oraninda mevcut variiklardan fayda elde edip
edemeyecedi, (yash veya geng pasif Gyelerden) herhangi bir yas grubu veya zimreye daha
fazla avantaj saglayip saglamadigl hususunda degerlendirme yapilarak, sonug béliminde
daha adil bir dagitim yontemi ile hizmet sunucusunun sonlanmasi igin gerekli tedbirlere yer

verilir.
8. Duyarhlik ve Nakit Akis Analizi

Duyarlilik analizi senaryolar i¢in dncelikli olarak Genelgede belirlenen senaryolar
dikkate alinir, Bunun yarusira, iskonto ve getiri orani, mortalite tablosu, Gcret artis orant,
enflasyon ve ihtiyag duyulan diger kritik degiskenlere gore duyarlilik analizi yapilir.

Her bir duyarliik analizi igin aktleryal hesaplamalar baghginda anilan aktieryal
gostergeler hesaplanir ve bir tabio olarak gosterilir.

Temel senaryoya ve duyarlilik degiskenlerine gore yapilan asgari 20 yillik nakit akis
analizlerine burada yer verilir. Nakit akis analizinde, aidat/prim geliri ve 6denen tazminatlar gibi
kalemlerin yani sira, nakit akigina etki eden tam diger Gnemli gelir ve gider kalemieri (6rn: ge
giderler, temettl gelirleri vb.) de dikkate alinir. o

14
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9. Sonug ve Oneriler

Bu bolimde, aktueryal dengeye ve bunun kisa-orta-uzun vadede sirdirilebilirligine
dair degerlendirmeye yer verilir. Varsa akileryal agigin giderilebilmesi veya dengenin
korunabilmesi igin alinabilecek onlemler tnem sirasina gore belirtilir,

Ayrica, emeklilik taahhitlerine iligkin genel degerlendirmeye, yikumidlukler ile
varliklann vade yapisinin uyumuna, yatinm stratejisi ile getiri performansina lliskin
degerlendirmelere yer verilir. Bu kapsamda yer alan ve dénem arz ettigi dusunilen diger
konulardaki iyilestirme onerilerine Gnem sirasina gdre bu bélumde yer verilir,

15
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EK-4B

TANIMLANMIS KATKI ESASLI PLANLAR IGIN AKTUERYA RAPORU SABLONU

1. Rapor Ozeti

Fapor ozeti, caligmanin amac, kapsami, calisma sonucu tespit edilen temeal bulgular
ve buna bagh olarak yapilan kisa-ora-uzun vadeli dnerileri igerir. Ozet, plan katiimeilanmin da
anlayacad) bigimde, mimkin oldugu dlgiide teknik dilden uzak yazifir.

Rapor ozetinde caligma esnasinda temel senaryoda kullanilan énemli varsayim ve
sonuglar bir sayfay ge¢meyecek bir tablo gekilde sunulur. S8z konusu tablonun asgar
igerjine asadida yer verilmistr,

W rde b wre WP = r] = =
Giderl

1- Piyasa Degerine Gore Hesaplanan
Meveut Varik (TL): _..*
2- Uyenin Toplam BirikimiFonu (TL): ...
3= Maddi Duran Varhiklar (Gayrimenkul vio.)
Son dederleme yil: ¥ Son dederleme dederi (TL): ...**
O Defter deder kullanimigtir, 0 Goncel piyasa dederi kullanimisgtir.

| 4- Son yila ait Yonetim Gideri (TL): ...

(") Akter tarafindan "Aktlerya raporunda kullanilan mal veriler® baliminde doldurulan toplam
varhk degerini ifade eder. Defter deferinin piyasa dederini yansitmas) halinde, bilancoda
beliftilen varlik degerine esittir,

{**) Birden ok maddi duran varhk olmasi halinde, en son degerleme yamlan varlidin
dedereme tanhi yazilir.

***) T maddi duran varhklann en son dederleme tutarlannin toplamidir,
P

2. Emeklilik Taahhiit Planimin Genel Cergevesi ve Saglanan Faydalar

Emeklililk taahhil planizrimin amaci ve igerigi, saflanan faydalar, ilgili faydarn
hesaplanig gsekli, faydalanma kogullan, faydanin Oyenin dlominden sonra devam edip
etmedidi ve hizmet sunucusw tarafindan saglanan difer faydalara bu kisimda yer verilir,

Aynca varsa, emeklilik taahhit plar kapsaminda olmasina karsin uygulamada fyelers
sunulmayan veya bir emeklilik taahhidi olmayan (saglhik hizmetleri, kredi clanaklan, indirimlif
Ocretsiz hizmetler vb) plam kapsaminda cimamasina karsin uygulamada Oyelere sunuls
hizmet ve faydalara iligkin genel tlespit ve agiklamalara burada yer verilir.
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Bunlara ek olarak, hizmet sunucusu tarafindan saglanan faydalar ile katkilann,
taahhUt/hizmet bazinda ayn ayn izlenebilmesine olanak saglayan aityapinin olup olmadig ve
bu amacla ozel bir varlik ya da fon tutulup tutulmadigr agik bir sekilde belirtilir.

3. Veri Kalitesi

Hizmet sunucusunun bilgi islem alt yapisi, takip ettidi veriler, bunlarin kayit yéntemleri
ve saklanma sekli (elektronik ortam/defter vb.) hakkindaki bulgular belirtimelidir. ihtiyag
duyulmasi halinde, verinin niceligi ve gavenilirligi konusunda goérusler rapora eklenir.

4. Uye Bilgileri

Emeklilik taahhit plani kapsamindaki kigilerin yas ve cinsiyet dagiimlan ile aktif-pasif
olma durumlanna gére dagilimlar: belirtilir. Bu bélimde ayrica, dnem arz ettigi dusunllen diger
degiskenler igin de dagilimlar gosterilebilir.

5. Varliklar ve Varhik Yonetimi

Plan kapsamindaki varliklara, bunlann dagiimina ve glincel degerierine iligkin detayh
bilgi ve degerlendirmelere bu bolomde yer verilir. Varlik degerlemesinde Genelgede belirtilen
hususlar goz onunde bulundurulur.

Uyelerin tahmini emeklilik birikim dederlerinin hesabi bu bolumde yapilir ve katkilarin,
anlaml  bir emeklilik birikimi Oretebilme potansiyeli agisindan, yeterliligine yonelik
degerlendirmelere yer verilir,

Fonlvarlik yénetimi stirecine ve gegmis yillar da dikkate alinarak yatinm performansina
iligkin bitgi ve degerlendirmelere de bu béliimde yer verilir.

Fonfvarlik yonetimi gideri, aidatlar, hizmet alim bedellen gibi yatinm performansina
dogrudan yansitilamayan giderier burada belirtiimeli ve hesaplamalara dahil edilmelidir,

Hizmet sunucusunun yatinm araclarini tercih nedenine, yatinm getiri performansi ile
yatinm ilkeleri, yatinm ilkelerinin belirenme yontemlen, yatinm riskinin yonetimi, yatirnm
performansinin izlenebilirligi ve seffaflig hakkinda detayl bilgi verilmelidir.

6. Varsayimlar

Degerlemede kullanilan getir orani ve ihtiyag duyulan diger demografik, ekonomik vb,
varsayimlar, Genelgede belirtilen hususlar gdoz éninde bulundurularak, agik bir sekiide
belirtilir. Varsayimlarin, dayandirildig: verilerle tutarh olmasi saglanmalidir. Varsayimlarnn yillar
itibariyla sabit kabul edilmedigi durumlarda (yillar itibanyla azalan enflasyon orani olmasi vb.)
bu husus grafiksel olarak da gdsterilir ve 6zet bolumundeki tabloda ortalama degeri belirtilir.
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7. Duyarhlik Analizi

Duyarlihk analizi senaryolan igin dncelikli olarak Genelgede belirlenen senaryolardan
hizmet sunucusunun taahhtt tipi icin anlamli olanlar dikkate alinir. Bunun yanisira, getiri oran,
katki pay: dlzeyi ve ihtiyag duyulan dider kritik dediskenler dikkate alinarak, yelerin tahmini
birikim degerlerine iligkin olarak duyarhlik analizleri yapilir.

8. Sonug ve Oneriler

Bu bélumde, plan katimcilan tarafindan édenen katkilara, katihmeilarin tahmini birikim
degerierine, katki ve birikim tutarlarinin anlamliigina, yatinm stratejisi ile getiri performansina
iligkin dederlendirmelere yer verilir. Bu kapsamda yer alan ve 6nem arz ettigi diginilen diger
konulardaki iyilestirme dnernilerine énem sirasina gére bu bélomde yer verilir.
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EK-4C

YUKUMLULUKLERINE KARSI VARLIK TAHSIS ETMEYEN PLANLAR IGIN AKTUERYA
RAPORU SABLONU

1. Rapor Ozeti

Rapor dzeti, galigmanin amaci, kapsam aktleryal degerlendirme sonucu tespit edilen
temel bulgular ve buna bagl olarak yapilan kisa-orta-uzun vadeli 6nerileri igerir. Ozet, plan
katiimcilan ve igverenin de anlayacag bicimde, mimk{n oldugu olgiide teknik dilden uzak
yazilir.

Rapor 6zetinde calisma esnasinda temel senaryoda kullanilan 6nemli varsayim ve
sonuglar bir sayfayr gegmeyecek bir tablo sekilde sunulur. Stz konusu tablonun asgari
iceridine asagida yer verilmigtir,

Varsayimlar
1- U Hesaplamalarda yeni Uye girigi O Hesaplamalarda yeni (ye gingi
olmayacad: varsaylimigtir. olacad: varsaylimigtir.

2- Mortalite Tablosu: ...
3- Teknik Faiz Orani; %..."
Enflasyon Orani: %...*
Yatinm Getiri Orant: %...*
Aktiieryal Hesaplamalar
4- Toplam YukomiGloklerin B.D. (TL): ...**
§- Kazanilmig Yakumloliklenn Finansal Payi: ...**
6- Olgunluk Dizeyi: ...**

(*) Varsayimlarin yiliar itibanyla sabit kabul ediimedidi durumliarda (yillar itibanyla azalan
enflasyon orani olmasi vb.) oran ve yil bilgisi belirtilir.
(**) Agiklama igin Ek-6 Aktlerya Raporu Rehberi bélomine bakiniz.,

2. Emeklilik Taahhiit Planinin Genel Cergevesi ve Saglanan Faydalar

Emeklilik taahhit planlannin amaci ve igerigi, saglanan faydalar, ilgili faydanin
hesaplanig gekli, faydanin cnemlilik derecesi, faydalanma kosullan, faydanin uUyenin
oluminden sonra devam edip etmedigi ve hizmet sunucusu tarafindan saglanan diger
faydalara bu kisimda yer verilir.

3. Veri Kalitesi

Hizmet sunucusunun bilgi islem alt yapisi, takip ettigi veriler, bunlann kayit yéntemieri
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aktieryal degerlemeye esas olmak Uzere sadlanan verinin niteligi bu bélumde irdelenmelidir,
Ihtiyag duyulmas: halinde, verinin niceligi ve guvenilirligi konusundaki gorisler rapora eklenir,

4. Uye Bilgileri

Emeklilik taahhit plani kapsamindaki kisilerin yas ve cinsiyet dagiimlari ile aktif-pasif
olma durumlarina gore dagilimlar belirtilir. Bu bslimde ayrica, 6nem arz ettigi dugunulen diger
dediskenler igin de dagiimlar gosterilebilir,

5. Varsayimlar

Degerlemede kullanilan iskonto ve getiri orani varsayimlar, mortalite tablosu ile diger
demografik, ekonomik ve diger varsayimlar, Genelgede belirtilen hususlar g6z 6ninde
bulundurularak, acik bir sekilde belirtilir,. Varsayimiarin, dayandinldigi verilerle tutarli olmasi
saglanmalidir. Varsayimlarin yillar itibariyla sabit kabul edilmedigi durumlarda (yiltar itibanyla
azalan enfiasyon orani olmasi vb.) bu husus grafiksel olarak da gosterilir ve 6zet bélimindeki
tabloda ortalama degeri belirtilir.

6. Aktlieryal Hesaplamalar

Aktieryal degerlendirmede kullanilan metod ve temel yaklagimlar (projected unit credit,
current unit credit vb.) ile kullanilan metodun neden segildigine iliskin agiklamalar bu balimde
belirtilir,

Plan kapsaminda sunulan fayda ve taahhitler nedeniyle olugan yokumltltklere iliskin
detayl analiz ve degerlendirmelere bu bélimde yer verilir.

Degerlemelerde plan Uyelerinin tamami dikkate alinmall ve hesaplamalar mimkan
oldugunca kisisel temelde yapilmahdir.

Detaylan rehberde agiklanan agagidaki oranlar ve oranlara esas teskil eden dederlere
yer verilir.

(A) Emekii Uye ve Ertelenmis Emeklilerin Kazanilmig Haklar (TL): ...
(B) Aktif Uyelerin Kazanimig Haklan (TL): ...

(C) Gelecekte Kazanilacak Haklarin B.D. (TL): ...

(D) Isveren Varigr (TL): ...

Toplam Yukamldliklerin B.D. := (A + B + C)

Kazanilmig Yakamidliklerin Finansal Payr= (A + B) /(D)

Olgunluk Diizeyi := (A) / (B)
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Gegmis hizmete karsilik gelen yukamlloklenn isverenin mali bitgesi igindeki payl goz
onlnde bulundurularak, isverenin bu yokimlUlaga kargilayabilecek finansal durumu hakkinda
bilgi verilir. Ayni zamanda, hizmet sunucusunun olasi bir flasi durumunda, yukomlaltiklenn
kargilanmasina yonelik herhangi bir tedbir bulunup bulunmadigi hususunda bilgi verilir,
(YUkGmlGlklerin onceliklendinimesi ya da Ggunci bir garantor! sigorta teminati olup olmadig
vb.)

Ayrica, yeni Oye aliminin devam ettigi hizmet sunucularinda, yeni katilan bir Gyeye
Gdenecek toplam faydanin (ortalamalstandart Gyelik kogullan altinda) bugunki degeri hesap
edilir,

7. Duyarlilik Analizi

Duyarlihk analizi senaryolan igin oncelikli olarak Genelgede belilenen senaryolar

dikkate alimir. Bunun yanisira, iskonto ve getiri orani, mortalite tablosu, Geret artig oran,
enflasyon ve ihtiyag duyulan diger kritik degiskenlere gére duyarlilik analizi yapilir.

Her bir duyarlilik analizi igin aktleryal hesaplamalar baghginda anilan “Toplam
YukumiGluklerin B.D."” hesaplanir ve bir tablo olarak sonuglar gasterilir.

8. Sonug ve Oneriler

Bu bolimde, hizmet sunucusunun aktieryal yokimlilGkieri ve emeklilik taahhit plani
ile ilgili genel degerlendirmeler ile 6nem arz ettigi duginilen diger konulardaki iyilestirme
onerilerine yer verilir,
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EK-4D

SONLANAN PLANLAR iGiN AKTUERYA RAPORU SABLONU

1. Rapor Ozeti

Rapor odzeti, galismanin amaci, kapsam aktGeryal degerlendirme sonucu tespit edilen
temel bulgular ve buna badli olarak planin sonlanmasina yonelik onerileri icerir. Ozet, plan
katiimeitarinin da anlayacadi bigimde, mumkon oldugu élgiide teknik dilden uzak yazilir

Bunlara ek olarak, sonlanma ile ilgili olarak kisaca karanin gerekcesi hakkinda bilgi ile
varliklann Oye veya ¢aliganlara dagitiminda hangi prensiplerin benimsendigine kisaca yer

verilir
2. Emeklilik Taahhiit Planinin Genel Cergevesi ve Saglanan Faydalar

Emekiilik taahhit planlarinin amaci ve icerigi, sadlanan faydalar, ilgili faydanin
hesaplanig gekli, faydanin onemlilik derecesi, faydalanma kosullari, faydanin Gyenin
olumunden sonra devam edip etmedigi ve hizmet sunucusu tarafindan saglanan diger
faydalara bu kisimda yer verilir.

Aynica varsa, emeklilik tashhit plani kapsaminda olmayan, ancak hizmet sunucusu
tarafindan verilen diger hizmet ve faydalara (saglik hizmetleri, kredi olanaklar, indirimli/
Ucretsiz hizmetler vb.) yahut emeklilik taahhat planinda yer alan ancak uygulamada uyelere
sunulmayan hizmet ve faydalara iligkin genel tespit ve agikiamalara burada yer verilir.

Bunlara ek olarak, hizmet sunucusu tarafindan saglanan faydalar ile katkilarin,
taahhut/hizmet bazinda ayri ayn izlenebilmesine olanak sagiayan altyapinin olup olmadig ve
bu amagla ozel bir varlik ya da fon tutulup tutulmadig: agik bir sekilde belirtilir.

3. Veri Kalitesi

Hizmet sunucusunun bilgi islem alt yapisi, takip ettigi veriler, bunlarin kayit yontemleri
ve saklanma gekli (elektronik ortam/defter vb.) hakkindaki bulgular belitimelidir. Ayrica,
aktleryal degerlemeye esas olmak Gzere saglanan verinin niteligi bu bélumde irdelenmelidir.
Ihtiyag duyulmas: halinde, verinin niceligi ve glivenilirligi konusundaki gérasler rapora eklenir.

4. Uye Bilgileri

Emeklilik taahhit plani kapsamindaki kisilerin yas ve cinsiyet dagiimlar ile aktif-pasif
olma durumlanina gore dagilimiari belirtilic. Bu bolumde ayrica, Snem arz ettigi distntlen dige

degiskenler i¢in de dagilimlar gosterilebilir, T
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5. Varliklar ve Varhik ¥énetimi

Plan kapsamindaki varliklara, bunlann dadiimina ve gancel degerlering llighkin detayl
bilgi ve degerlendirmelers bu balomde yer verlir. Varlik degeremesinde Genslgede belirtilen
hususlar gz dninde bulundurulur,

Sonlanma esnasinda, varliklann Oyelere hangi yolla (drmedin nakit olarak) dadtilacai
hususunda bilgi verilersk, dngiriilen sireg hususunda dederendirmeds bulunulur, (Omegin
gayrimenkullerin satisi, muhtemel likidite sorunlan vb.)

6. Varsaymimlar

Degerdemedes kullamilan iskonto ve getiri orani varzayimlar), mortalite tablosu ile iktivag
duyulan demografik, ekonomik ve dijer varsayimlar, Genelgede belintilen hususlar goz onlnde
bulundurularak, agik bir sekilde belirtilir ve segimine iliskin gerekceler agiklanir. Varsayimiann,
dayandinldid verilerla tutarh olmas) saglanmalidir, Varsayimlann yillar tibariyla sabit kabul
edimedidi durumilarda (yillar itibariyla azalan enflasyon oran clmas vb.) bu husus grafiksel
olarak da goeterilir ve bzet balimindeki tabloda ortalama degeri belirtiler,

7. Aktiieryal Hesaplamalar

Yikomliiikler igin tutulan varliklann plana iliskin ig dizenlemeler de gz dniinde
bulundurularak, Oyelerin gegmis hizmetlerine karsiik gelen kazanilmis ve gelecskte
kazaniacak haklan oraminda adil bir sekilde paylasimi sonlanan planlar igin Gnem arz
etmektedir. Bu kapsamda, Oye bazinda daditlacak tutarlann belidenmesi igin akileryal
hesaplama yapilir ve her bir dye igin hesaplanan tutarlar raporun eki olarak da sunulur.

Aktieryal dederendirmede kullamilan metot ve tamel yaklasimlar (projected unit credit,
current unit credit vb.) ile kullanilan metodun neden segildigine iliskin agiklamalar bu bélimde
beelirtilir.

Hizmet sunucusy tarafindan saglanan faydalar ile katkilann, taghhit/ hizmet bazinda
ayri ayri izlenebilmesine olanak saglayan altyapimin clmamas durumunda, bu dagitim uygun
yantemlere aktier tarafindan yapihr ve uygulanan daditim yantemlen bu bdlimds belirtilir,

Flan kapsaminda sunulan fayda ve taahhitler nedeniyle olusan yikimidioklers iliskin
detayh analiz ve degerlendirmelere bu balimde yer verilir. Hesaplamalarda, emeklilik taahhit
planinda yer almasina karsin uygulamada Oyelere sunulmayan faydalar dikkate alinmazken,
emaklilik taahhit plan kapsaminda almamasina karsin uygulamada Oyelere sunulan faydalar
{saflik, kredi, vb.) gtz dniinde bulundurulur,

Degerlemelerde plan dyelerinin tamami dikkate alinmalbdir, Aynica, senlanma
slresince karsilasiacak masraflar gz onUnde bulundurulur, Hesaplamanin hangi K
itbanyla yapildidn net clarak belirilir,
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Karma esasli hizmet sunuculari icin, bu kisimda yer alan hususlar sadece tanimlanmig
fayda 6zelligi bulunan taahhltler igin yapilir,

8. Duyarhlik ve Nakit Akis Analizi

Duyarliik analizi senaryolar igin &ncelikll olarak Genelgede belirlenen mortalite
tablolanna iligkin senaryolar dikkate alinir. Ayrica, Gyelerin haklan hesaplanirken asadida
belirlenen senaryolar ile de dagitimlar yapilir,

1. Varliklarin, Uyelere gegmis hizmetlerine karsilik gelen kazanilmis haklan oraninda
dagitiimasi,

2. Varliklann, Uyelere gelecekte kazanilacak haklari oraninda dagitiimas,

3. Uye haklannin gegmis hizmetlerine karsilik gelen kazaniimis haklan jle gelecekte
kazanilacak haklannin ortalamas: alinmak suretiyle hesap ediimesi ve varliklarin bu
kapsamda dagitilmasu.

Tam senaryolar neticesinde, genc/yasli, aktif/ipasif ve varsa farkll statGlerde (8rnegin
farkli unvanlar) bulunan Gyelerin nasil etkilendigi tablo olarak gosterilir.

9. Sonug ve Oneriler

Bu bélimde, emeklilik taahhit planinin sonlanmasina dair genel degerlendirmeler ile
onem arz ettigi dustnllen diger konulardaki 6nerilere yer verilir.
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EK-5
VARSAYIMLARIN SECIMINDE DIKKAT EDILECEK HUSUSLAR

Yonetmeligin iki numaral ekinde yer alan hususlara ilave olarak agafida belirilen
hususlar gbz anunde bulundurulur
1. Mertalite Tablosunun Segimi

- Mortalite tablosunun segiminds, Torkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayinlanan en
giincel “Cinsiyete gore Torkiye tek yas hayat tablosu® (TUIK tablosu) temel senaryo
varsayimi igin kultantr,

— Aktler, hizme! sunucusunun Oye veya gabsanlann demografik yapisinda Torkiye
crtalamasindan ciddi anlamda farkhlik gosteren karakteristik ozelikler (yabane
caliganlar, adir is caliganian vb.} bulundugunu degerlendirmesi halinde, tercihinin nedeni
net bir gekilde agiklanmak kosuluyla baskaca mortalite tablosu kullarulabilir, ancak bu
durumda TUIK tablosuna giire de bir senarye hazifdanarak duyarlilik analizinde mutlaka
yar verilir.

Aktierya raporunda 40 yil dncesinin venleri ile hazirlanmis mortalite tablolarina kesinlikle

yer verlmez,

2. Ekonomik Varsayimlar
- Temel senaryada yatinm getiri oram ve teknik faiz orani varsayimlar icin %25 reel faiz
aran kullanilir,

~ Mominal faiz oraminin,

{1 + Nominal Faiz Oram)
{1 + Enflasyon Crani)

Reel Faiz Oran =

esithgi igin %2.5 reel faiz oramina denk olacak sekilde saglanmas: halinde kullanilmas:
mirmkindar.

- Aklder, takdiri dogruttusunda tercihinin nedeni net bir sekilde agiklanmak kosuluyla farkh
bir reel faiz oram kullanilabilir, ancak bu durumda %2 5k reel faiz oramina duyarlilik
analizinde mutlaka yer verilmalidir.

— 5510 sayil Sosyal Sigertalar ve Genel Saghk Sigortas) Kanununun Geglel 20°'nci
maddesi kapsaminda hizmet veren vakiflar igin temel senaryoda iskonto ve getir oram

olarak %8, 8 reel faiz oran esas alinr.
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3. Duyarhilik Analizleri

- Temel senaryo analizine ek olarak asadida yer alan varsayimlarin (diger varsayimlar
sabit kaimak kaydiyla) kullanildigi asgari 5 duyarhlik analizi senaryosunun raporda yer
almasi gerekmektedir:

1. %2,5 reel faiz orani yerine hizmet sunucusunun ge¢mis bes yillik ortalama reel yatirnnm
getiri oraninin kulianiimasi®,

. %2,5 reel faiz orani yerine %1,5 kullaniimas:,

. %2.5 reel faiz orani yerine %3,5 kullaniimasi,

. TUIK tablosu yerine TRHA 2010 tablosunun kullaniimasi,

. Planin yeni Gye giriglerine kapal oldugu varsayiminin kullaniimasi, (Temel senaryoda

o woN

kullanilmamigsa)

~ 5510 sayill Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununun Gegici 20°'nci
maddesi kapsaminda kurulmus vakiflar, yukarida bahsedilen 1, 2 ve 3 numaral duyarlilik
analizini yapmaz. Bununla birlikte, ekonomik varsayimlar baghig altinda yer alan formal
kullanilarak segilecek uygun bir enflasyon orani varsayimi altinda iskonto ve getiri orani
olarak %9,8 nominal faiz oraninin kullanildigr senaryoya yer verilir. Hizmet sunucusu
tarafindan %98 nominal faiz oraninin kullanildigi senaryo aktilerya raporunda yer
almadan Kuruma ayrica géndenlebilir,
Ayrica, anilan vakifiar igin yukanda bahsedilen diger senaryolara yine duyarliik
analizinde yer verilir,

— Aktier, gerekli gérmesi halinde; hizmet sunucusunun benimsedidi yatinm politikasi ya
da hesaplama doéneminde iginde bulunulan ekonomik durum vb. etkenler nedeni
belirtilerek, farkh varsayimiar altinda ek duyarlilik analizleri yapabilir.

* Reel yatinm getiri oramnin eksi olmas: durumunda, siz konusu oran %0 olarak dikkate almir.
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EK-&
AKTUERYA RAPORU REHBERI

1, AMAG ve KAPSAM

Bu rehber, iyelenine veya cahsanlanna emekliige yonelik taghhitte bulunan dermesk,
vakif, sandik, tizel kisiig haiz meslek kurulugu veya sair ticaret girketindeki emeklilige yénelik
faaliyatlerin aktileryal denetimi hakkindaki mevzuat geredince hazidanacak aktlerya raporuna
iligkin olarak aktierere yardimo almak amaciyla dizenlenmistir.

2. TANIMLAR

Bu rehberde gegen;

Gelecekte kazanilacak hak: Emeklilik tashhit plam kapsaminda gelecekle
kazanilacak hizmet suresi, katki ddemesi ve benzen nedenlerle Gyenin muhtemel emeklilik
tarihine kadar planda kalacadi varsayimi altinda, hesaplama tarihinden emaklilik tarihine kadar
gegen sire igin hesaplanan yakOmlDlGdindn aktberyal buginki dederini,

Hizmet sunucusu: Uyelerine veya galisanlanna emeklilige yonelik tashhitte bulunan
darmak, vakif, sandik, thzel kisiligi haiz maslek kurulugu veya sair icaret sirketini,

Katki: Emeklilik taahhit plan kapsaminda prim, aidat ve benzer adlar altinda alinan
emeklilife yanelik ddemeler,

Kazanilmis hak: Hesaplama tarihi itibariyla, emekliik taahhit plan kapsaminda
hizmet s(resi, katka odemesi ve benzen nedenlerle olugan haklann, hesaplanan
yikOmizligonion aktGeryal degerini,

Kurum: Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nu,

Plan: Hizmet sunucusunun Oyelerine veya galiganlanna sundudu emeklilik taahhot
plani ve dider her tiril hizmet, fayda ve taahhiflere ligkin esas ve usuller ile teamiillern
bltandnd,

Tahmin aralifi: Hesaplamalarda kullzrilacak herhangi bir varsayima iligkin all ve Ost
limitleri gtsteren aralig,

Ucret cetvell: Oyenin her bir yil igin beklenen dcretini gésteren listeyi,

Uye: Emekiilige Yanelik Taahhitte Bulunan Kuruluslann Aktoeryal Denetimi Hakkinda
Yanetmelikte tammlanmis olan aktif ve pasif Gyeleri,

ifade eder.

3. AKTUERIN SORUMLULUGU
Aktberya raporu agik, anlasilr ve ilgili mevzuatta istenen hususlan karsilayacak sekilds

yetarli detayda dizenlenir,
Aktler, hizmet sunucusunuen aktberyal durumunu dogru sekilde bEIlrIerne'g.re .5|-.~e|1.;T

gerakli Wm analizleri yapar ve yaphd bu analizler kapsaminda kisa, orta ve uzun \ral:IEdé

27 i

Siniflandirma|Genel



planin aktieryal dengesi hakkinda dederendirmelerde bulunur, ancak aktderyal acidin
olusmasindan sorumlu degildir.

Aktiler, hesaplamalarda kullandid bilgilerin yeterli ve glivenilir kaynaklardan saglanmis
almasina dikkat eder. Hizmet sunucusu tarafindan varliklara ve Oyelere iliskin sunulan verilerin
denetimi ve givenidiginden aktler sorumlu degildir, Bununla birlikte raporda, verilerin ve
bilgilerin kullanilan varsayimlarla ve Sneeki danemlere ait veriler ve bilgilere tutarh clmasina
yanelk degerlendirmelerde bulunulur.

Akftlier, aktleryal hesaplamalann amacing ulasmasini sadlayacak yeteri ve uygun
verilerin bulunmadidina kanaat getirirse, hesaplama yapmayahilir ve bu durumu, gerekgeleri

ilz birlikte Kuruma raporlar ve bir drmedini hizmet sunucusuna iletir.

4, AKTUERYAL HESAPLAMALARA iLISKIN ESASLAR

4.1 Hesaplama Danemi

Aktberyal yokomidliklenn hesaplanmasina esas sire; hizmet sunucusuna Oye olunan
tarihte baslar ve hizmet sunucusunun Gyeye karg yukOmiGldklerinin sena erdigi taribte biter,

4.2 Aktieryal Hesaplama Yéntemleri

Aktheryal hesaplamalar, hizmet sunucusu larafindan sunulan hizmet, fayda ve
taghhitlere  git aktheryal yOkUmldliklerin  hesaplanmasi;  aktleryal varsayimlann  ve
yontemlerin secilmesi, fonlama wve varhk degereme yontemlerinin belifenmesing yonelik
gercgeklestinilen iglemieri ifade ader,

Plan kapsaminda sunulan hizmet, fayda ve taahhitlere iliskin yUkOmidlGklerin
hesaplanmasinda aklGeryal dederleme dinemine ait, hesaplamalara esas varlk ve
ylukimlGliklerin belirlenmesi, vafiklara, yokomlGliklerin yapizina ve Oyelere iligkin bilgilerin
derenmesi, varsayimlann segilmesi, gegmiz wve gelecefie yonelk tashhotlerin
hesaplanmasinda uygun yintemlerin belifenmesi gerekir.

Aktieryal hesaplamalarda emeklilife iigkin yOkimlOlokler igin ayrilan kargiliklar e
varsa hizmet sunucusu tarafindan sadlanan difjer hizmet, fayda ve taahhittler igin ayrimis
kargiiklar bir bitln olarak dikkate alinir.

Aktlerya raporu kapsaminda yapilacak hesaplamalar iki maddede toplanir:

1. Kazamlmis haklara iliskin aktOeryal buginkl deder hesabi ile mevcut varliklarn
hizmet sunucusunun yikimidlokleri bazinda karsilagtinimasi,

2. Yokomlolikler igin gelecekte kazanilacak haklann buglnkl dederi ile gelecekis
alinmas| beklenen katkilarn buginkl dederinin hesaplanmasi.

Aklberyal hesaplamalarda kullarulan varsayimlar, mevzuatla dizenlemis kisitlar g ——
dikkate alnarak bu rehber kapsaminda beliflenen cergevede, esas itibanyla 3 Lerir T f?a
gngdrilerine gire belidenir. Bununla birlikie akiterin, hesaplamalara esas grubun yapisi, =
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sunulan hizmet, fayda ve taahhitler ile Uye ve galisanlann demografik 6zelliklerine iligkin
gegmis verilerden de yararlanarak uzun vadeli tahminlerde bulunmas: gerekir. Gerekli
gorlldugu takdirde grup digindaki veri kaynakiarindan da yararlan:labilir,

Aktuerya raporunda varlik ve yikumlllik hesaplamalannin aktieryal degerleme tarini
(plana iligkin hesaplamalarda kullanilan verilerin esas alindigi tarih) itibaniyla yapilmasi esastir.
Aktueryal degerleme tarihinden hesaplamalanin filen yapildig tarihe kadar gecen sOredeki
onemli durumlar aynca raporlanir. Bunlara ek olarak hesaplama tarihinden sonra
gerceklesmesi muhtemel onemli geligmelerin var olmasi halinde aktierya raporu bu olaylarin
etkilerinin de degerlendiriimesini icerir.

Hesaplarda Gyelerin tamaminin dikkate alinmas: ve hesaplamalarin mimkin
oldugunca bireysel temelli yapiimas) esastir,

4.3 Yiikiimlaliklerin Hesaplanmasi

Hizmet sunucusunun sundugu her tirli hizmet, fayda ve taahhutlere iligkin aktGeryal
yukomldluklerin bugiinkt degeri aktierya raporunda ayn ayn hesaplanir. Hesaplanan bu
tutariar, kazaniimig haklar ve gelecekte kazanilacak haklar seklinde aynstirlir.

Bu Rehberdeki esaslara gore hesaplanacak toplam aktGeryal yukamluloklerin buglnk
dederi, varsa varliklanin® ve gelecekteki katki 6demelerinin buglink degeri ile karsilastirilir ve
aktueryal degerleme tarihi itibanyla hizmet sunucusunun aktGeryal yukomlglukleri karsilama
dozeyi bulunur.

Aktoeryal yukimluliklerin buginkii degerinin hesaplanmasi sirasinda asgagidaki
hususlar dikkate alinir.

a) Aylk baglama oraninin yillara gore degistigi veya belirli dénemlerle sinirlandig
durumlar,

b) Gelecekteki Ucret artiglanina lligkin tahminler,

c) Uyenin planda emeklilik tarihine kadar kalmasi halinde emeklilikte tahakkuk etmis
aktUeryal ylkOmlGlUklerin Gzerinde yapilacak ddemeler,

¢) Emeklilik sonrasi sunulan hizmet, fayda ve taahhitlerdeki gincellemeler,

d) Hizmet, fayda ve taahhitlerin kamu emeklilik sistemleri ile iliskisi (Oyeye sunulan
hizmet, fayda ve taahhitlerin kamu emeklilik sistemlerindeki bir gelire veya
parametreye bagh oldugu durumlar igin).

4.4 Aktiieryal Gostergeler

Aktuer, hizmet sunucusunun taahhit tipine gére agagida belirtilen oranlan ve oranlara
esas tegkil eden dederleri hesaplar.

7 ST
3 “Aktileryal hesaplamalarda kullamlan net meveut varlik degeri"nin kullamimass gerekmektedin, S0z Konusu
deficrin agiklamas igin Kilavuza bakimz.
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Yeterlilik kargilama diizeyi, hizmeat sunucusunun buginki variklariyla Oyelerince hak

kazanilmig yikimlllGklerini hangi oranda karsilayabilecedini gosterir.

Yeterlilik Karsilama Dizeyi (= (A + B) [ {C)

{A) Emekli Uye ve Erelenmis Emekiierin Kazamimig Haklar {TL)
(B} Aktif Uyalarin Kazandmis Hakian (TL)

(C) Aktidaryal Hosaplamalarda Kullamilan Net Mevout Varlik (TL)

Aktlieryal kargilama diizeyi, hizmet sunucusunun buginki varlik ve Oyelerince hak
kazamilmig yokimilGloklering ek olarak gelecekte kazanacadi varhk (Uyelerden elde edecedi
katkilanin buglnk( dederi, varliklann getirisi vb) ve Oyelerince gelecekte kazanilacak
yukomliliklerin de gaz éninde bulundurularak kargilama dizeyinin hangi cranda olacagini
gésterir. Yeni Oye giriglerine “kapal” ya da "acik” olarak her iki durumu da ayn ayn hesap
edilabilir,

KapallAcik Grup Aktileryal Karsilama Dizeyi = (A + B+ D)/ (C+E)
(i) Gelecekte Kazanilacak Haldarin Bugiinkd Dedreri (TL)
(E} Gelecekte Kazaniacak Varikdann Bugdnkd Dedrer (TL)

Aktleryal fazlafagik, hizmet sunucusunun kazanilmis ve gelecekte kazamlacak olan
yukimiiilikleri karsilamak igin eksik kalan veya ihtiyag fazlasi olan tutan ifade ader.

Aktleryal Fazlafdok = (C+E)—-(A+B+D)

Olgunluk dilzeyi, hizmet sunucusunun aktif ve pasif yeler arasindaki yOkOmIGIk
iligkisini gosterir.
Olgunluk Dozeyi = (&) / (B}
Kazamlmig ylkilimliliklerin finansal pay), sadece varlk tahsis etmeyen planiar igin

hesaplanir. isveren konumundaki hizmet sunucusunun emeklilige yenelik taahhitierinin tim

varlidi icindeki payini géstenr,

Kazanilmig Yokimldlaklenn Finansal Payn .= (A + B) f {G)
(G) Igveren Varligi (TL)

4.5 Varliklanin Degerlemesi
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kullamilan yontem ve varsayimlar, aktieryal buginki degerin hesaplanmasinda kullamilan
yatirim getiri arani ile iiskilendinlir,

Yatnm araglarnnin piyasa dedernin dogrudan kullamimadidl ve pivasa degerninin
belifenemadifi durumiarda bu durum kullanlan yéntem ile birlikie raporda agik olarak belirtilir.

Raporda, variklarla yakimldliklenn vade ve likidite uyumuna da yer verilir,

5. RAPORDA KULLANILACAK VARSAYIMLAR

5.1 Aktleryal Varsayimlanin Segilmesi

Aktiier, hizmet sunucusu tarafindan sunulan hizmet, fayda ve taahhitlerin ozelliklerine
uygun mantikh demeografik ve ekonomik varzayim klmesini secer. Segilan varsayimlann,
hesaplamaya konu riske ve hesaplama dénemine uygun bir yapida olmasi beklenir. Her bir
hesaplama yonteminde akiler bir risk igin birden fazla varsayim belireyebilir, Akther
gerekliginde segilen varsayimlann hesaplamalara olas) sonuglann da gasterir

Aktier, hesaplamalarda kullanilacak varsayimlann tirerini belidler. Bu varsayimlara
iligkin rapor ve galigmalardan yaradanarak varsayim fermating olugturur. Varsayim formati,
verilerin detay, cinsiyet, yag, hizmet siresi gibi temel verileri ve eksik verilen igerir. Aktier,
bilgi ve tecribesi ile plana dzel varsayim setini olugturur.

5.2 Tahmin Araligi

Aktiler, ekonomik varsayimlan secerken her bir varsayim igin ilgili verileri ve
hesaplamalan etkileyecek plana dzel hususlan (yakimiGliklenn stresi, varliklann yapisi, vb)
dikkate alarak en iyi tahmin arali§im belirler. Bu aralik icerisinde hesaplamaya en uygun
nokiayr varsayim olarak secer.

5.3 Varsayimlarin Secilmesinde Genel Kurallar

Varsayimlann segiminde &ncelikle varsa mevzuatla dizenlenmis lisitlar dikkate
alinarak, segilecak varsayimlann bu simirlar iginde tercih edilmesine dikkat edilmalidir.

Hesaplamalarda kullanilan demografik ve ekonomik varsayimlar, diger varsayimlar ile
tutarl elmalicr. Aktier, varsayimlann tutarihdina ve ilgili hesaplama déneminde geceriligine
ve segiime nedenlering iliskin dederendirmelarde bulunur.

Segilen her demografik ve ekonomik varsayim igin akiler, o dediskene iliskin beliredig
en iyi tahmin aralifindaki ilgili dzel durumlan da dikkate alr,

Aktler, demografik ve ekonomik varsayimlara ilgili dedisik kaynaklardan elde edilen
verileri kullanir. Demografik ve ekonamik varsayimlar, aktGerin hesaplama tarini itibanyla bilgi
ve tecribesi sonucu planla ilgili degerlendirmelenni gosterir. Aktler hesaplamalar sonrasinda

- g oy "“'\
planla itgili temel varsayimlann degismesini gerektiren bilgilere vlasirsa, buniarin etkilerll:yﬂ@ ol

degerlendirir,

k)|
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5.4. Demografik Varsayimlar

Aktieryal hesaplamalarda emekli clma orani, mortalite, maluliyet ve maluliyetten
iyilegme hali. ayriima, aile yapisi, evienme ve boganma olasiliklan ve ekonomik varsayimlaria
iligkili olmayan diger demografik varsayimlar kulianilabilir,

Bu varsayimlar, plana 6zgi tablolar veya faktérler seklinde olabilecedi gibi genel
istatistiklere dayali mortalite/morbidite tablolan veya faktérlerin plana gére duzeltiimis halleri
de olabilir.

Plantarla ilgili varsayimlar belirlenirken asagidaki kaynaklar dikkate alinir.

a) Plani temsil edebilecek baska bir plan veya gruba iligkin yillik gelir veya
sigorta sozlegmesine bagl olmayan planlann sonuclarina dayali tecritbe veya
basilimig tablolar,

b) Planin ve hizmet sunucusunun kayip veya kazang yaratabilecek nitelikteki
iglemler,

c) Planin tasanmini etkileyebilecek rapor ve ¢aligmalar,

¢) Varsayimlara iligkin genel egilimleri gosteren rapor veya galismalar.

5.4.1 Emekli Olma Oram

Emekli olma orani varsayimi segilirken; plan tasanminda emekiiligi tesvik eden ozel
durumlar, plan kapsamindaki emeklilikte yapilacak ddemenin kamu emekliilik sistemleri lle
iligkisi ve bu sistemlerden yapilacak ¢demeler, hizmet sunucusu tarafindan emeklilik sonrasi
doneme yonelik sunulan hizmet, fayda ve taahhitier dikkate alinir.

5.4.2 Aynima

Ayniimalara iligkin varsayimlarda; plana, isyerine ve sektére &zel ilgili meslek, istihdam
politikasi, ¢alisma kosullar, sendikalagma, tehlike kosullar, is yerinin bolgesi gibi faktorler ile
hizmet sunucusunun yaptigi katkilarin hak edilme sartlan, erken emeklilik ve ayrimalara iligkin
kuraliar dikkate alinir,

5.4.3 Mortalite ve Maluliyet
Duyarlilk analizlerinde, mortalite oranlar segilirken; emeklilik éncesi donem ve
emeklilik sonrasi dénem igin iliskin farkli tablolarin kullanimasina &zen gésterilir ve
mortalitedeki iyilesmeler dikkate alinir. Plandaki tamimlara gére maluliyet ve maluliyetten
iylesme varsayimlarl i¢in Gye, hak sahipleri veya lye gruplanna yonelik ayn tablolar
kulianilabilir.
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5.4.4 Aile Yapisi ve Evienme Olasiliklan

Aile yapisinin plan kapsaminda sunulan hizmet, fayda ve taahhutier etkilemesi ve ilgili
verilere iligkin yeterli bilgi bulunmamas: durumunda, aktiter, hane halki ile ilgili ortalama gocuk
sayisi, esin yast ve gocuklann cinsiyeti gibi demografik varsayimlarda bulunabilir. Ayrica plan
kapsaminda kathmcinin vefati halinde es veya gocuklara belirli kosullarda 6deme
yapiimasinin  6ngdrlimesi halinde ilgili 6demenin yapilacagi eg ve gocuklara iligkin
varsayimlarda bulunulur.

Evlenme, boganma ve yeniden evlenme durumlarinin plan kapsamindaki hizmet, fayda
ve taahhitlerin kapsamini etkilemesi halinde hesaplamalarda bu hususlara iligkin
varsayimlarda bulunulur, Bu durumda, hak sahiplerinin yaslan ve diger demografik dzelliikleri
de dikkate alinir.

5.5 Ekonomik Olmayan Diger Varsayimlar

Aktler hesaplamalarda, planin yapisina gore idare masrafi sarfjmani, gruba yeni
katiimlar, farkli faydalarin secilme olasiliklan, ¢caligma saati gibi varsayimiara iliskin 6ngériide
bulunur.

5.5.1 idari Masraf Sarjmani

Aktier, fon yonetimi, yatinm danigmanhigl, sigorta gibi yatinm getin orani varsayimina
dogrudan yansitilamayan giderler ile varsa denetim birimlerine veya kamuya 6denen aidatlar,
muhasebe ve bagimsiz denetim hizmet bedelleri, aktleryal hizmetler, plan idare ve tahsil
masraflari, hukuksal hizmetier, saklayici hizmet bedelleri gibi masraflan dikkate alir. Bu
masraflar sabit bir miktar olabilecegi gibi varliklann veya yatinm gelirinin bir orani, yatinm
gelirinde belirli bir oranda azalma veya katki, aidat veya yokomiGliklerin bir orani seklinde de
olabilir.

5.5.2 Plana Yeni Katiimlar ve Calisma Saatleri

Plana yeni katlimlarnin momkiin olmas) durumunda, yeni katlimlarin yapisi ve
sayilanna iligkin tahminlerde bulunulur ve bunun etkisi raporda ayrica degerlendirilir.

Caligma saatine iligkin varsayimlarda ilgili sektor veya igyerinin 6zelligi dikkate alinir,
Isyerinden ayrilma ve ige donus ile ilgili verilerde de varsa sektor ve isyerinin ozellikleri dikkate
alinir,

5.5.3 Plan Kapsaminda Sunulan Fayda Seg¢enekleri
Uyelerin plan kapsaminda sunulan farkli faydalari kullanma olasiliklanina ili
varsayimlarda plan kapsaminda sunulan faydalarin yapisi, baglama dénem: ve kogul
gecmiste bu faydalann kullaniima oranlan dikkate alinir,
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5.6 Ekonomik Varsayimlar

5.6.1 Ekonomik Varsayimlanin Kapsam

Aktheryal hesaplamalarda enflasyon, yatinm getirisi (fonlann getiri oram), teknik faiz
oran {iskento orani), Goret arhis) ve Goret cetveli, sosyal glvenlik, gecinme endeksi, bireysel
hesap biylme oram, kigise! temelli hesaplanamiyor ise aylk baglama cranina iligkin
varsayimlar ile planin dzelligine uygun diger ekonomik varsayimlar kullaniir.

Aktber, ekonomik wvarsayimlan segerken hesaplamanin  amacini, hesaplanan
yikiomlilogion azelligini, hesaplama dénemini, plana yapilan Gdemelerin yapisini, grubun yeni
katilim beklentisini, varsayimlarin hesaplamalara etki dizeyini ve yakin ve gecmis donemlera
iligkin zaman serilenini dikkate alir.

Warsayim seti olusturulurken guncel ekonomik veriler dikkate alimr. Bununla birlikte,

sadece gincel ekonomik verilere gore varzayimlarda bulunulmamaldr.

5.6.2 Enflasyon Oram

Hesaplamalarda kullanilacak enflasyon orani diger degiskenlenn hir sonucu veya
bunlardan badimsiz olarak secilebilir, Enflasyon oranina iligkin varsayim segiminde aktier;
enflasyon verilering iligkin zaman serilerini inceleyebilir, Bu verller, Uretici Fiyatlarn Endeksi,
Tuketici Fiyat Endeksi, Gayri Safi Milli Hasila Defiaténl, Merkez Bankasi enflasyon tahminleri,
dedisik vadelerdeki devlet ig borglanma senetlerinin getiriler alabilir.

Aklter, anilan verilerden yararlanarak planin yapisina uygun ve hesaplama dinemi igin
gecerli enflasyon oramini belider. Enflasyon oram, farkh dénemler igin farkh oranlarda
secikehilir

5.,6.3 Yatinm Getiri Oranmmin ve Teknik Faiz Qraninin Segilmesi
Yatinm getiri oram, hizmet sunucusunun sahip oldufu variklann gecmigte olugmus
veya gelecekie beklenen yatinm getiri oranine; teknik faiz orami ise nakit akislarnimn buginki
dederini bulmak igin kullarlan iskonto oranini ifade eder.
Yatirim getiri orani ve teknik faiz oranma iliskin varsayimlann segilmeasinde asagidaki
hususlar gz énine alinr,
a) Sabit gelirili devlet ig borglanma senetlerinin getin orami,
by Tahmini enflasyon ve her bir varik grubuw igin beklenen getiri,
c) Tanhsel yatinm getiri serileri, risksiz getif arani, her varlik grubu igin reel geti

ve risk primi,

¢ Plamin gegmis yatinm performansi. /’d,,-—_—.“
- H.T Fi -.". .\..‘I
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Yatirm getiri oramna iligkin varsayim seti olusturulurken yukanda belitilenlers ek
olarak azafidaki hususlar da dikkate alimr

a) Hesaplamalarin amac (amegin tasfiye amagl bir hesaplamada yatinm getin
aramna iligkin varsayim diger aktieryal yukmlilok hesaplamalanndan farkl
olarak kullamlztilir),

b}y Plamin yatinm politikas),

c) YikOmlikler ile variklann vade yapisinin uyusmadid durumlarda yeniden
yatinm riski,

il iflas, piyasa degen degigimi gibi yatinm risklen,

d) Portfdy yéneticisinin performansi,

2) Fon yonetimine iliskin masraflar,

f) Warlk wve yikOUmlGllklern wvade yapilar ile ddemelerine yonelik likidite
gereksinmeler,

q) Plan kapsaminda yapilacak ddemelerdeki dalgalanmalar,

hy Planin baklenen tasfiyve veya hizmet sunumunu durdurma tarihi,

i} Yatinm araglanna ve varlik gruplanng yanelik vergi mevzuat:.

5.6.4 Ucretlere lliskin Varsayimlar
Planlarin yapisina baglh olarak Gcret ariglan aktleryal hesaplamalarda Gyenin
kazanilmis haklannin buglnki dederi hesaplamalannda belifeyici parametrelerdendir. Uyanin
hesaplama dénemindeki Geretinin enflasyon, ekonomik blylme, verimlilik va kisisel dzelliklers
bagh olarak degistigi kabul edilir. Ucret cetveli, tek bir oran soklinde ifade edilebilecedi gibi
yaga, hizmet suresine, Oyenin kigisel tzeliklere bagh kisma bagh olarak yillar itibanyla
degiskenlik gosterecek sekilde enflasyonla iligkili olarak kullamlacak Goret cetvelin belirler, Bu
incelemede, hizmet sunucusunun eret uygulamalan ve gegmis deneyimler, Ooretlerin yas ve
hizmetlere gare buglnkl dizeyi, gegmis Dcret artig verileri ve bunlarin benzer sektsr veya aymi
bélgedeki dider ilgili verilerle kargilastinimasi, genel Goret ve verimlilik ariiglanina iligkin genel
ekonomik veriler dikkate alinir. Ucret artislaniyla ilgili taahhiit ya da teamdllerin agikga belli
almadidn durumlarda, aktler sadece Ucret arhis oranlanm konu alan dzel bir duyarihk analizi
yapar.
Ucretlere iligkin varsayimiann belinenmesinde agafida listelenen plana &zel hususiar
varsa dikkate alinir.
a) Ucret ariig politikalan ve kisa danemde beklenen politika degisiklikler (Ornegin
gabit Uoret yenne pefermansa dayal esnek Gcretlendirme gegmis Ocret artig
sarilerinden farkhlik yaratacaktir), P
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b) Uyeler ve sekidr igi rekabet (Ornedin kisa vadeli aktUeryal hesaplamalar harig
olmak (izere Uyeler arasinda ve Uyelerin bulundugju sektér arasindaki rekabetin
Ucretler Gzerinde etkisi dikkate alinmaz),

c) Toplu sdzlesme goriigmeleri ve sozlesmelerin genel kosullari (Omedin toplu
sozlegsmelerdeki sdzlegmenin yapildig: tarihteki tzel kosullar nedeniyle konmusg
bazi hikumlenn gelecekte de uzun sureli olarak aynen devam edecegi
varsayilmayabilir),

¢) Ucretlerdeki ikramiye, fazla calisma karsiliklan gibi degisken kisimlar (Omegin,
Ucret igindeki ikramiye ve fazla calisma miktar ve oranlaninin son ¢ yillik
ortalamalan dikkate alinabilir),

d) Planin sonlanacadi tarih (Ornedin, aktiler daha kisa vadeli varsayimlarda
bulunabilir).

Aktuer, aktoeryal hesaplamalara esas doéneme iligkin farkli tirde ve oranda (cret
cetvelleri belirleyebilir,

5.6.5 Asgari Gegim Endeksleri
Plan kapsaminda sunulan hizmet, fayda ve taahh(t miktar ve hadleri ile katkilarin, bir
endeks ile gincellenmesi halinde, bu hususlar ekonomik varsayimlarin segiimesinde dikkate

alinir.

5.6.6 Degisken Cevrim Faktorleri

Plan kapsaminda sunulan faydalardan toplu édemenin maaga, maasin toplu ddemeye
cevriimesi gibi segeneklerin bulunmasi halinde aktier, bu segenekleri varsayimlarda dikkate
alir. Gevrim faktarleri secgilen mortalite/morbidite tablosu, emekli maagi artiglan, daha dnceden
veriimis garantiler ve teknik faiz orani cergevesinde yillar itibanyla farkli oranlarda ve
miktarlarda belirienebilir.

5.7 Aktiieryal Hesaplamalarda Yakinsama

Aktoer, gerektiginde hesaplamalarnn amacina uygun olarak yakinsamalar kullanabilir.
Yakinsamalarin detayli hesaplamalardan énemli sapma yaratmayacadi durumlarda aktieryal
hesaplamalar kismen drnekleme yoluyla da yapilabilir.

5.8 Eksik Verilerin Tamamlanmasi

Uyelere iligkin dogum yili, hizmet stresi gibi verilerin eksik olmasi halinde, bu du'?y‘;fx

o x A O
hesaplamalara etkisi dikkate alinarak verilerin tamamlanmasi istenir. Bununia birlikte, ek xklfgl_” " _,' X

\
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veya yetersizligi giderilemeyen verilerin olmas: durumunda aktoer bu veriler igin uygun
varsayimlarda bulunabilir,

6. DUYARLILIK ANALIZI VE SENARYO TESTLERI

Aktler, aktGeryal hesaplamalarda kullanilan  varsayimlarin  degismesinin
hesaplamalara etkisini inceler ve aktierya raporunda ézetler. Rapor, enflasyon ve teknik faiz
orani esas olmak 0(zere yatinm getirisi, Gcret artig orani, aynima orani ve diger
varsayimlarindan uygun olanlar ile yapilacak duyarlilik analizlerini igermelidir.

Duyarlilik analizi senaryolannin segiminde oncelikle varsa mevzuatla dizenlenmig
senaryolar dikkate alinir
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