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l.Genel ilkeler

Sermaye piyasasl mevzuatinda, opsiyon sézlesmeleri, emeklilik yatirnm fonu portféyine alinabilecek
tirev araglar arasinda sayllmasina ragmen; mevcut durumda Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.
(VOB) bunyesinde opsiyon stzlesmelerinin islem gérmedidi dikkate alinarak, bu asamada opsiyon
6zlesmelerinin emeklilik yatinm fonu portféylerine dahil edilmemesi gerekmektedir.

VOB buinyesinde islem goéren Urinlere dayall olarak borsa disinda vadeli islem sdzlesmelerine taraf
olunmasi mumkuin degildir.

Il. Emeklilik yatinnm fonlarinin portféylerine dahil edecekleri vadeli islem s6zlegmeleri ile ilgili
olarak;

Genel ilkeler:

- Emeklilik yatinm fonlari, riskten korunma ilkesi ¢ercevesinde vadeli islem s6zlesmelerine iligkin
islemlerde yalnizca kisa pozisyon sahibi olabilirler. Uzun pozisyon sahibi olmak, yalnizca daha dnce
alinmis bir kisa pozisyonun kapatiimasi amaciyla mimkuanduir.

- Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda velveya borsa diginda islem géren vadeli islem
sOzlesmeleri emeklilik yatinm fonlari portfdylerine dahil edilebilir. Su kadar ki;

o Borsa diginda taraf olunan vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon miktari
fon net varlik degerinin %10’unu gegcemez.

o Borsa disinda iglem goéren vadeli islem sézlesmelerinde, s6zlesmenin karsi tarafi olan kurumun,
bulundugu ulke yetkili otoritelerince denetim ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.) olmasi zorunludur.

0 Borsa disinda taraf olunan vadeli islem s6zlesmelerinin, glinlik olarak glvenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlemeye tabi tutulmasi ve bu sbézlesmelerin istenildigi an makul degeri lzerinden
satilabilir, tasfiye edilebilir veya ters pozisyon alinarak kapatilabilir nitelikte olmasi gereklidir.

Vadeli islem Pozisyon Limiti:

- Vadeli islem sozlesmelerine taraf olunmasi nedeniyle maruz kalinan ve Ek’de yer alan 6érnege gére
hesaplanan toplam acik pozisyon miktari fon net varlik degerini asamaz.

- Acik pozisyon tutari hesaplanirken éncelikle her bir s6zlesme bazinda ters islemle kapatilmamis kisa
pozisyonlarin sayisi, uzlagsma fiyati ve sézlesme buyukligu dikkate alinir.

- Agik pozisyon tutari hesabina IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda yapilan
ileri valorll islemler dahil degildir.

Riskten Korunma:

- Riskten korunmailkesi ¢gercevesinde korunmak istenen araclarla kisa pozisyon alinan varlik arasinda
menkul tlrd agisindan uyum olmali ve aralarinda yeterli bir korelasyon bulunmalidir.

- Yeterli korelasyonun, vadeli islem s6zlesmesinin vade sonuna kadar devam etmesi sarttir. Kisa
pozisyon alinan varlik ile korunan arag arasindaki korelasyonun sdzlesme siresi igerisinde yeterli
olmamasi durumunda, kisa pozisyonunun kapatiimasi gereklidir.

Raporlama ve Kamuyu Aydinlatma:

- Emeklilik yatinm fonu portféylerine dahil edilecek vadeli islem sézlesmeleri ile ilgili genel ilkelerin
(hangi tir vadeli islem sozlesmelerine taraf olunacagi, so6zlesmelere konu varliklarin nasil
belienecegi, olasi riskler, varsa toplam agik pozisyon miktarinin fon net varlik degerine orani igin
belienen Ust limit, borsa disinda taraf olunan vadeli islem sézlesmelerine iliskin degerleme ilkeleri
vs.) fon kurulu karari ile belirlenmesi ve bu ilkelere izahname ve sirekli bilgilendirme formunda yer
verilmesi gereklidir.

- Portféye alinacak vadeli islem sozlesmeleri ile ilgili genel risk yonetim prosedirlerinin fon kurulu
karari ile yazili olarak belirlenmesi gereklidir.

Genel



- Vadeli islem sozlesmelerinin portfoye dahil edilmesine ve portfdyden ¢ikarilmasina yonelik olarak
yapilan her iglemde; islemin gerekgesi, tutari, vadesi, s6zlesmeye konu varlik, maruz kalinan agik
pozisyon miktarinin fon net varlik degerine orani, fonun risk profili agisindan bu s6zlesemeye taraf
olmanin muhtemel sonuglari, borsa disi bir s6zlesmeye taraf olunmasi halinde kullanilan degerleme
ilkeleri gibi detayl bilgiler portfdy ydneticisi nezdinde tutulur.

Degerleme:

- Vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portfdy tablosundan ¢ikariimadan
ayni sekilde degerlenmeye devam edilmelidir.

- Vadeli islem sdzlesmelerinde dederleme guni itibariyle olusan kar veya zarar portfdy tablosunda yer
alan teminatlara eklenir ve dusuldr.

- Vadeli islem sdzlegsmeleri nedeniyle olusan kar ve zarar teminatlarla iliskilendirilecegi i¢in portfoy
tablosunda vadeli islem s6zlesmelerinin dederi sifir olarak gdsterilir.

- Portfdy tablosunda kapatiimamis vadeli islem sdzlesmeleri kisa ve uzun pozisyon bashgi altinda
gOsterilir.
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